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1 EL PAIS
1.1 INFORMACION ECONOMICA Y COMERCIAL

1.1.1 MARCO GEOGRAFICO

La Republica Federativa de Brasil se sitia en la parte centro-oriental de América del Sur, con una superficie total de 8.510.820 km2, lo que representa el
46,8% de dicho subcontinente. Brasil es el quinto pais mas grande del mundo en extension, por detras de la Federacidén Rusa (17 098 250 km2), Canada (9
984 670 km2), Estados Unidos de América (9 831 510 km2) y China (9 600 010 km2). Brasil limita al este con el Océano Atlantico (con 7.367 Km. de litoral)
y, de norte a sur, con la Guayana Francesa, Surinam, Guayana, Venezuela, Colombia, Pery, Bolivia, Paraguay, Argentina y Uruguay. Sélo dos estados

suramericanos carecen de frontera con Brasil: Chile y Ecuador. El pais se divide en cinco grandes regiones naturales:

Al norte se halla la vasta cuenca amazonica, con llanuras y mesetas de baja altitud, de clima tropical. Posee la mayor area de entre todas las regiones, con
la menor densidad de poblacién. El nordeste es una zona de mesetas sedimentarias poco elevadas, con variaciones mas pronunciadas en el clima:
himedo en el litoral, seco y caluroso en el interior (sertdo). El centro-oeste lo ocupa el Mato Grosso, una regién de altas mesetas (de 500 a 1.000 m) y
valles, de clima subtropical de sabana.

La region sudeste, la mayor densidad demografica, estd dominada geogrificamente por mesetas. Al sur se extiende una accidentada regién que va
allandndose hasta convertirse en pampa en la frontera con Uruguay. El clima se caracteriza aqui por sus estaciones muy marcadas, verano caluroso e
invierno incluso frio con elevada pluviosidad. En el sudeste del pais, una serie de cordilleras (Serra do Mar), paralelas al Atlantico, separan una estrecha y

humeda llanura litoral del interior del pais, dificultando las comunicaciones.

Se estima que la poblacion brasilefia se encuentra por encima de los 215 millones de habitantes. Las regiones que mayor crecimiento demografico han
experimentado desde 2012 son la Centro-Oeste (13,0%) seguido de la Norte (12,9%). Ademas, la poblacién por debajo de 30 afios ha experimentado una
caida del 5.4%, lo que denota una progresiva tendencia hacia el envejecimiento. La poblacion mayor de 60 afios se concentra sobre todo en el sudeste
(16,6%) y en el sur (16,2%), comparado con la region norte donde tan solo suponen un 9,9%.

La poblacién femenina representa el 51,1%, con 108,7 millones, mientras que los hombres son un 48,9% y 103,9 millones. De acuerdo con los datos del
IBGE 2023 la esperanza de vida al nacer en Brasil alcanzaba los 76 afios (frente a los 70,46 en 2000).

Brasil es un pais con gran variedad étnica debido a su historia, que se inicia con el asentamiento nativo-americano y sigue con la posterior colonizacién
europea y la llegada a continuacién primero de poblacién africana y mas adelante de poblacidn drabe y asidtica. Segun el muestreo de hogares, la mayoria

de la poblacién se reconoce como mestiza, con un 47%, seguida por el grupo de poblacién blanca, con un 43%, y de la poblaciéon negra, el 9,1%.

La distribucion de la poblaciéon no es uniforme, ya que se localiza sobre todo a lo largo de la costa atldntica, desde el extremo Norte hasta el extremo Sur.
La mayor concentracion se produce en el Estado de Sao Paulo, con mas de 45 millones de habitantes, de los que aproximadamente la mitad residen en la
capital. La tasa de urbanizacidn se sitta en el 85%, siendo las principales ciudades Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia y Salvador.

1.1.2 MARCO POLITICO

Brasil estd formado por veintiséis Estados y por el Distrito Federal, dentro del que se encuentra la capital, Brasilia. La Federacion estd compuesta por tres
administraciones territoriales: los Estados, los municipios y el Distrito Federal. La constitucion brasilefia de 1988 proclama la independencia de los tres
poderes (legislativo, ejecutivo y judicial).

La forma de gobierno es la de una Republica democratica, con un sistema presidencial. El presidente es el Jefe del Estado y del Gobierno de la Unién y es
elegido para un mandato de cuatro afios, con la posibilidad de ser reelegido para un segundo mandato consecutivo. El presidente actual, Luiz Inacio Lula

da Silva, tomé posesion el 1 de enero de 2023.

El Poder Legislativo estd representado en el Congreso Nacional, compuesto por la Cdmara de los Diputados y por el Senado Federal. La Cdmara de los
Diputados cuenta con 513 miembros elegidos por sufragio universal directo cada cuatro afios, en nimero proporcional a la poblacién de cada Estado. El
Senado Federal estd compuesto por 81 senadores elegidos por periodos de ocho afios, segun el principio mayoritario, a razén de tres senadores por cada
uno de los veintiséis Estados mas el Distrito Federal. Brasil cuenta con un elevado nimero de partidos, (32 oficialmente registrados en el Tribunal Superior

Electoral) ninguno de ellos con suficiente mayoria en el Congreso.

Los drganos de justicia estan establecidos en el articulo 92 de la Constitucion Federal. En primer lugar, se encuentra el Tribunal Supremo Federal (STF),
6rgano en la cupula del poder judicial, cuya competencia es el cumplimiento de la constitucién y por ende, es la ultima instancia de la justicia brasilefia.
Después, se encuentra El Consejo Nacional de Justicia (CNJ), que es la institucién publica que tiene como competencia la supervisién y el
perfeccionamiento del trabajo del sistema judicial brasilefio, es decir, vela y controla la transparencia en los procesos administrativos y judiciales. A
continuacion, continuando en orden de poder judicial, se encuentra el Tribunal Superior de Justicia (STJ), responsable de la interpretacion vy
homogeneidad de la ley federal, es decir, su competencia es la resolucion definitiva de los casos considerados en el codigo civil y penal.

Después se encuentra la Justicia Federal, érgano con competencia para procesar y juzgar los casos de crimenes politicos, infracciones penales contra la
Unién Federal o atentados contra los derechos humanos. Cada Estado, de manera independiente, cuenta con secciones judiciales (Tribunales Regionales
Federales) que son la segunda instancia de la justicia federal. Por otro lado, los crimenes comunes, es decir, la mayor parte de los delitos cometidos en el
pais, son competencia de la Justicia Estatal, que juzga todos aquellos relacionados con el drea de familia, fiscal y civil. Se compone de jueces de Derecho

(primera instancia) y magistrados (segunda instancia).



Finalmente, existen 3 6rganos especializados en los delitos laborales, militares y electorales. Para ello, existe el érgano de Justicia Laboral (competente en
casos judiciales entre compafifas y empleados o controversias derivadas de una relacion laboral), la Justicia Militar o STM (procesa y juzga todos los
crimenes militares, cuya sede esta en Brasilia y cuenta con jurisdiccion en todo el territorio), y la Justicia Electoral (compete los casos de organizacion del
proceso electoral, existe el Tribunal Superior Electoral con sede en Brasilia y los Tribunales Electorales Regionales en la capital de cada Estado y Distrito
Federal).

La organizacién de los gobiernos estatales es similar a la del Gobierno Federal. Al frente de cada Estado se encuentra el Gobernador, que es elegido por
sufragio directo por un periodo de cuatro afios. Debido al cardcter Federal de Brasil, los diferentes Estados cuentan con Asambleas Legislativas, que
representan el poder legislativo de cada Estado y estan formadas por diputados elegidos por sufragio universal cada 4 afios, en un sistema unicameral. Los
gobiernos estatales tienen atribuciones en materia de recaudacidon de impuestos, energia, presupuestos, politica social, tributaria, de transportes y
cultural y, en general, todas las competencias relativas a la gobernabilidad del territorio, siempre y cuando éstas no interfieran con las reservadas al
Gobierno Federal. En materia fiscal, pueden recaudar una serie de impuestos especiales, y complementar los federales.

Con Lula en el poder desde el 2023, el gobierno ha centrado su agenda legislativa en impulsar medidas econémicas: una nueva regla fiscal, aprobada en
agosto de 2023, que reemplaza al anterior techo de gastos, y la reforma de la tributacién indirecta, aprobada en diciembre de 2023. La propuesta de regla
fiscal limita el aumento de los gastos publicos al 70% del aumento de la recaudacidn de los Ultimos 12 meses (periodo de agosto a julio); también prevé un
suelo y un techo para controlar el crecimiento del gasto, aplicado con caracter anticiclico. Por su parte, la reforma de la tributacidn sustituye los actuales
cuatro impuestos acumulativos sobre el consumo por un IVA dual (con un tipo federal y otro territorial); este cambio fiscal tiene el potencial de convertirse

en la reforma estructural de mas calado que haya afrontado Brasil en los ultimos afios.

Otras reformas relevantes, como la de la administraciéon publica, que debe reformar la administracion brasilefia a través de su simplificacion y
modernizacién, aun no se han aprobado en el Congreso.

1.1.3 ESTRUCTURA DE LA OFERTA
1.1.3.1 Estructura de la oferta, sector primario, secundario y terciario

Sector primario

Segun las Contas Nacionais Trimestrais publicadas correspondientes al cuarto trimestre de 2024, en ese afio, el sector agropecuario registré una
contraccion del 3,2% debido al bajo desempefio de la agricultura, que contrarresté el crecimiento observado en la ganaderia, la silvicultura y la pesca.
El sector alcanzd un valor afiadido bruto de 655,3 mil millones de reales, lo que equivale a aproximadamente 132,9 mil millones de ddlares al tipo de

cambio medio anual, y represent6 el 6,5 % del Producto Interno Bruto (PIB) brasilefio.
En el sector se encontraban trabajando mas de 8,5 millones de personas a final de 2024, el 8% de la poblacién en 2024.

El valor de la produccion de los principales cultivos agricolas de Brasil alcanzé la cifra de 847,11 mil millones de reales en 2024, un 3,2% menos que el afio
anterior.

La soja con un valor de produccién de 301 mil millones de reales representa el 35,51% del valor total y lo convierte en la segunda mayor partida de
exportacion de Brasil, sélo tras el mineral de hierro. La segunda produccién agricola es el maiz con 125,81 mil millones de reales, que representa el 14,83%
del valor total de la produccion agricolas. Mientras que la cafia de azucar y el café tienen un valor de produccién de 121,46mil millones de reales y 79,59

mil millones de reales respectivamente, lo que representa el 14,30% y el 9,36% de la produccidn agricola.

El Centro-Oeste con Mato Grosso fue la principal regién productora de soja con mds de 98,91 mil millones de reales en 2023, mientras que la regién del
Sudeste, principalmente Sao Paulo, produce unos 56,73 mil millones de reales de cafia de azucar.

De acuerdo con la Asociacion brasilefia de exportadores de carne (ABIEC), el rebafio de bovino nacional ha sido de 236,8 millones para 2024; su
produccién en 2023 tuvo un valor de 169,14 mil millones de ddlares. El nimero de cabezas llevadas a matadero incrementé un 15,17% en 2024, con 5,17
millones de cabezas mas. Mato Grosso do Sul (9,7%), Minas Gerais (9,1%), Ronddnia (8,5%), Para (8,4%) y Rio Grande do Sul (5,2%) lideran los sacrificios,

con el 78,8% de los sacrificios del pais.

La carne bovina representa el 6,3% del total de exportaciones en el agronegocio de 2024 y entre sus principales destinos en facturacion que destacaron
son: China (59,27%), Estados Unidos (8,77%). Emiratos Arabes Unidos y Chile siguen en la lista de los principales compradores

La produccién de carne de cerdo crecié un 1,2% en volumen en 2024, con 57,8 millones de cabezas sacrificadas. Mientras que la produccion de carne de
ave crecio un 2,75% en volumen, con 6,45 mil millones de cabezas sacrificadas.

En 2024, Brasil fue el segundo exportador mundial de productos agricolas detras de Estados Unidos, y el primero en soja, café, maiz, zumo de naranja,
carne bovina y de pollo y azucar. La soja aporté el 14,9 % del total de las exportaciones (53,1 mil millones de ddlares, +10,6% interanual); el azucar 4,54%
(16,2 mil millones de ddlares, 36%); el maiz el 4,06% (14,4 mil millones de dodlares, +15,8%); la carne bovina el 2,83% (9,96 mil millones de ddlares,
+215,5%); la carne de aves el 2,8% (8,83 mil millones, +2,25); y el café 2,31% (8,2 mil millones de délares, +11,6%).

Sector secundario

El sector secundario de Brasil mantiene un papel clave en la economia nacional, combinando peso estructural con capacidad exportadora y tecnolégica.
Representd en 2024 un 24,7% del PIB a precios basicos, con un crecimiento del 3,3% impulsado por la industria de transformacién y el programa Nova

Inddstria Brasil (NIB), que ha revitalizado segmentos estratégicos como los biocombustibles y la farmacéutica. No obstante, se anticipa una desaceleracion



en 2025, con un crecimiento proyectado del 2,1%, reflejo de un entorno econdmico mas restrictivo y de menores margenes de inversion, especialmente

para pequefias y medianas empresas.

La industria brasilefia ha demostrado solidez en el comercio exterior, generando mas de dos tercios de las exportaciones del pais. Sectores como el
petréleo, la metalurgia y los alimentos procesados han liderado las ventas externas, con China, Estados Unidos y Argentina como principales destinos. Las
proyecciones para 2025 apuntan a un leve cambio en la canasta exportadora, con mayor dinamismo en productos de valor agregado como el café

procesado y la carne avicola, aunque también se prevén caidas en partidas tradicionales como el azlcar y el petréleo refinado.

A nivel territorial, la produccién industrial sigue concentrada en Sdo Paulo, Minas Gerais y Rio de Janeiro, y estd marcada por una elevada concentracion
empresarial: las grandes empresas representan menos del 2% del total, pero generan cerca del 77% del valor industrial. Esta asimetria se ha acentuado
por un sistema de crédito que continta favoreciendo a compafiias consolidadas, a pesar de los esfuerzos publicos por fomentar la modernizacién de
pymes.

En el frente de la innovacidn, la inversion en I+D y tecnologias limpias muestra avances relevantes. Las iniciativas de economia circular, el desarrollo de
etanol avanzado vy la digitalizacién industrial contribuyeron a mejorar la productividad laboral en 2024. Ademas, la transicion energética en el sector

extractivo comienza a tomar forma, con un aumento relativo de los biocombustibles en la matriz energética industrial.

Sin embargo, el sobrecoste logistico, las presiones inflacionarias y la elevada tasa de interés limitan el potencial de expansion del sector. A ello se suma la
necesidad de politicas publicas que amplien el acceso a financiacién, diversifiquen los mercados externos y aceleren la descarbonizaciéon industrial.

Sector terciario

El sector terciario continta siendo el eje central de la economia brasilefia, al representar el 68,8% del Producto Interno Bruto en 2024 y un aumento del

3,7% interanual.

Las perspectivas para el conjunto de 2025 apuntan a una moderacién del ritmo de crecimiento. La proyeccién de un avance del 2,2%, refleja el impacto de
condiciones monetarias restrictivas (con una tasa Selic por encima del 14%) y menor impulso fiscal, ademas de la ralentizacién de la demanda global. Este
escenario limita especialmente la expansién de actividades mds sensibles al crédito, aunque algunos segmentos especificos —como el turismo, la
tecnologia de la informacién y los servicios personales— se mantienen como focos de crecimiento.

En este contexto, destaca el auge del sector TIC (Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion), que se perfila como un motor estratégico del terciario.
Se estima que en 2025 el segmento B2B crezca un 13%, impulsado por la adopcidn de tecnologias emergentes como inteligencia artificial, nube, 5G y
ciberseguridad. Brasil puede reforzar su posicion como hub digital en América Latina, con el aumento de inversiones en data centers y soluciones digitales

aplicadas a servicios publicos y privados.

El mercado laboral terciario también mantiene su dinamismo, con una previsidn de creacion neta de hasta 1,5 millones de empleos formales en 2025, de
los cuales cerca de 1,2 millones corresponden al sector servicios. Los servicios profesionales, las actividades logisticas y el turismo son los mayores
empleadores, manteniendo una estructura laboral fragmentada pero resiliente. Aunque esta cifra representa una desaceleracion respecto al ritmo de
2024, sigue consolidando el papel del terciario como principal generador de empleo en el pais.

1.1.3.2 Precios (minoristas y mayoristas)

La inflacién en Brasil se mide tanto por el indice de Precios al Consumidor Amplio (IPCA), que muestra la variacién del precio de los productos y servicios
para el consumidor final, como por el indice General de Precios de Mercado (IGP-M), que tiene en cuenta la variacién de precios en todas las fases de
produccién.

En 2024, el IPCA cerrd el afio con un aumento del 54,83% respecto al afio anterior, lo que supone el quinto afio consecutivo en el que este indice se sitta
por encima del objetivo sefialado por el Banco Central de Brasil. Por su parte, el IGP-M acumulé en 2024 una subida del 6,54%, lo cual contrasta con la
caida del 3,18% experimentado en 2023.

Por otro lado, el indice Nacional de Precio al Consumidor (INPC), usado para ajustar el salario minimo de los trabajadores en Brasil, cerré 2024 con un

crecimiento del 4,77%, por encima del 3,71% registrado el afio anterior.

Consecuencia de las tensiones inflacionistas experimentadas desde 2021, el Banco Central subié con fuerza su tipo de interés de intervencidn (tasa SELIC)
pasando del 2% inicial al 9,25% a final de 2021. En 2023, la SELIC cerré en el 11,75%. Desde el segundo semestre de 2024, con una tasa del 10,50% el
Banco Central ha adoptado una politica para su aumento progresivo que, en abril de 2025, se encuentra en el 14,25%.

1.1.3.3 Infraestructuras econémicas (transporte, telecomunicaciones y energia)

El gobierno ha puesto en marcha dos grandes programas de desarrollo: el nuevo Programa de Aceleracién Econémica (nuevo PAC), que engloba todos los
proyectos (los de inversion publica y los de Asociaciones Publico-Privadas), en todos los sectores; y el programa “Nueva Industria Brasil”, que pretende

aportar casi 60.000 millones de euros en financiacién para mecanizar sectores, digitalizar y descarbonizar la industria.
Transporte

Con una superficie de 8,5 millones de km2, Brasil es el quinto pais mas grande del mundo en extensidn y representa el 47% del territorio sudamericano.
Dada su extensa dimension, contar con una amplia red de infraestructuras es crucial para fomentar el crecimiento econédmico y la cohesién social de un
pais con 203 millones de habitantes, seglin el censo del IBGE de 2022. Sin embargo, la inversion publica en infraestructuras de transporte ha ido
decreciendo en los uUltimos afios. En 2019-2022, se destind menos del 0,30% del PIB a implementar la infraestructura de transporte, alcanzando su minimo

en 2020, con un 0,24% de inversion publica. El resultado es una red transportes deficiente con unos costes logisticos y operacionales en aumento. Ante



esta situacion, invertir en el mantenimiento y mejora de la red de infraestructuras es primordial para garantizar el desarrollo del pais. En 2022 |a inversion
publica supuso un 0,37% del PIB y las expectativas son positivas para proximos afios.

Como modo de compensar la menor inversion publica, Brasil viene impulsado con éxito la participacion del capital privado en la modernizacion y gestién
de infraestructuras de transporte y energia, especialmente, a través del Programa de asociaciones publico-privadas (PPI, por sus siglas en portugués),
creado con la Ley 13.334/2016.

Carreteras

La red de carreteras brasilefia esta formada por 1.720.000 kilémetros, donde tan solo el 12,4%, en torno a 213.500 km, corresponden a carreteras
pavimentadas, frente a los 1.350.100 km restantes (78,5%) que permanecen sin pavimentar, segun los datos de la Confederacion Nacional de Transportes
(CNT). La red de carreteras se caracteriza por una distribucion desigual, donde las regiones Nordeste y Sudeste concentran la mayor extension de vias

pavimentadas (30,9% y 18,2% respectivamente).

Dentro de las vias pavimentadas, unos 65.500 km son de ambito federal, mientras que 148.000 km pertenecen a los estados y municipios. En las
carreteras federales existen 7.200 km de doble via, es decir, de dos carriles en cada sentido, primando la gestién de concesionarias, que se eleva hasta el
80% y que confirma que las mejores vias del pais sean bajo el modelo de concesion. Ademas, cabe destacar que el 89,1% de las carreteras del pais (unos
190.262 km) pertenecen al Estado, mientras que el 10,9% (unos 23.238 km) son gestionadas por la iniciativa privada.

Ferrocarriles

Brasil cuenta actualmente con una red ferroviaria de aproximadamente 30.500 km de ferrovias federales, gestionada mediante 16 contratos de concesion.
Una infraestructura a la que se afiaden 10.000 km de ferrocarriles autorizados para su construcciéon mediante iniciativa privada a través de 27 contratos de

autorizacion.
A través del Nuevo PAC, los proyectos ferroviarios cuentan con una inversion publica de 94.200 millones de reales hasta 2026.
Puertos

La red portuaria brasilefia estd compuesta por 36 puertos publicos distribuidos entre maritimos y fluviales. Dentro de esta categoria, se encuentran 17
puertos con administracion ejercida por el Gobierno Federal a través de las Companhias Docas, 18 puertos concedidos a gobiernos estaduales o
municipales y 2 puertos, el de Vitéria y Barra do Riacho, administrados por la empresa publica CODESA, que estan en proceso de privatizacion. En cuanto a
la iniciativa privada, existen aproximadamente 384 terminales portuarios: 222 terminales de uso privado (TUP), ubicados en puertos privados; y 162

terminales arrendados en puertos organizados (puertos publicos).

Segun el anuario realizado por la Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios (ANTAQ), entre los meses de enero y noviembre de 2023, los puertos
privados brasilefios movieron 774 millones de toneladas de mercancias, mientras que los publicos registraron un movimiento de 413 millones de
toneladas.

Aeropuertos

Brasil es el segundo pais del mundo con mayor nimero de aeropuertos, por detrds de Estados Unidos. El registro de ANAC indica que existen un total de
3.630 aerédromos en el territorio del pais, siendo 3.127 de propiedad privada y los 503 restantes de propiedad publica. Desde 2019, el Ministerio de
Puertos y Aeropuertos ha realizado 49 subastas de concesiones aeroportuarias, que suponen 16 billones de reales brasilefios en inversion privada. La
empresa espafiola AENA es el principal gestor de la red de aeropuertos concesionados del pais, responsable de casi el 20% del trafico aéreo nacional,
administrando un total de 17 aeropuertos en nueve estados. Entre ellos destaca el aeropuerto de Congonhas, en Sdo Paulo, como segundo aeropuerto de
mayor trafico a nivel nacional, movilizando mds de 22 millones de pasajeros y Recife, que inauguro en diciembre de 2023 las obras de ampliacion y
modernizacion.

Energia
Brasil cerré 2024 con 209 GW de capacidad instalada, de los cuales el 85 % corresponde a fuentes renovables.

El crecimiento en capacidad instalada de 2024 significé la mayor expansidn anual de la historia: la matriz crecié en 11 GW netos gracias, sobre todo, a la
solar fotovoltaica (5,6 GW) y la edlica (4,3 GW), que representaron el 91,13 % de la nueva potencia. De mantenerse este ritmo, se proyecta que para 2026
el 95 % de la electricidad provenga de fuentes limpias, frente al 37 % promedio global.

Minas Gerais, Bahia y Rio Grande do Norte lideraron este aumento que incluyd ademas 22 plantas termoléctricas, nueve PCH (centrales hidroeléctricas

pequefias) y dos grandes hidroeléctricas.

En materia regulatoria, la Ley 14.300/2022 (Marco Legal Solar) promueve la micro y minigeneracion distribuida, mientras que el marco para la edlica
offshore sigue avanzando en el Congreso. Respecto a hidrégeno verde, ademas del marco legal del hidrégeno de baja emision de carbono sancionado en
agosto de 2024, estd en tramite el Proyecto de Ley 725/2022 que prevé introducir al menos un 5 % de hidrégeno en la red de gasoductos hacia 2032 (10 %
en 2050), con un minimo del 60 % de origen verde desde el inicio. También, el proyecto 5816/2023, que busca consolidar este sector mediante incentivos
fiscales y de I+D.

1.1.3.4 Poblacidn activa y mercado de trabajo. Desempleo

Brasil cerré 2024 con un mercado laboral en su mejor momento desde el inicio de la serie histdrica en 2012. La tasa de desempleo se situd en 6,6 %,
frente al 7,8 % de 2023, mientras que el nimero de ocupados alcanzd los 103,8 millones, impulsado por un aumento interanual del 2,6 %. El nivel de
ocupacién (58,6 %) y la masa salarial real (339,5 mil millones de reales) marcaron récords, con incrementos notables en sectores como transporte y

correos (+7,8 %). El ingreso medio real habitual subié un 4,3 %, reflejando no solo mayor empleo, sino también mejoras en la calidad del mismo.



La creacion de 1,7 millones de puestos formales con contrato y prestaciones sociales consolidd este avance, aunque la informalidad se mantuvo elevada
(39 %), con apenas una leve reduccion respecto al afio anterior.

En los 8 meses de 2025, la tasa de desempleo cayé al 5,6 % la mas baja de los tltimos 14 afios, con una poblacién desempleada que roza el minimo de los

6 millones de desempleados.

1.1.3.5 PIB per capita y distribucion de la renta

Brasil alcanzd en 2024 un PIB per cépita récord de 55.247 reales, con un crecimiento real del 3,0 % respecto al aflo anterior. En ddlares, esto equivale a
unos 9.562 USD, con una proyeccion de 10.816 USD para 2025 segun el FMI. Esta mejora se debe tanto al crecimiento del PIB total (+3,4 %) como a un
menor ritmo de expansion poblacional. Aun asi, en el ranking global, Brasil ocupa la posicion 79 y sigue por debajo de la media mundial (14.450 USD).

En cuanto a la distribucidon del ingreso, el indice de Gini de Brasil cayé a 0,506 en 2024, el nivel mas bajo de la serie histérica que comenz6 en 2012, lo que
indica una reduccion de la desigualdad de ingresos en el pais., aunque aun lejos de los niveles observados en paises desarrollados. Persisten importantes
disparidades regionales: las regiones Norte y Noreste presentan ingresos por debajo de la media nacional, mientras que el Centro-Oeste mantiene los

mayores ingresos mensuales. Esta brecha geogréfica limita el impacto del crecimiento econédmico sobre la cohesién social.

Pese al avance en indicadores agregados, el poder adquisitivo real de las familias sigue presionado por la inflacion y los elevados tipos de interés. El
consumo, la inversion y el gasto publico fueron motores clave del crecimiento en 2024, pero el reto estructural de lograr una distribucion mas equitativa
de la riqueza sigue vigente.

1.1.3.6 Privatizaciones

El proceso de privatizacién en Brasil, iniciado formalmente con la Ley 9.491/1997 durante el gobierno de Fernando Henrique Cardoso, marcé un cambio
estructural en la economia brasilefia al reducir la participacién estatal en sectores estratégicos como telecomunicaciones y mineria, con ventas
emblematicas como la de Vale do Rio Doce en 1997. o de participaciones como en el caso de Telebras en 1998 (esta ultima conserva mayoria de capital

publico).

El Novo Programa de Aceleragao do Crescemento (PAC) vinculado al Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) se constituye como el principal
instrumento para promover la participacion privada en infraestructura, energia, saneamiento y otros sectores, a través de privatizaciones, concesiones y
asociaciones publico-privadas.

Durante el gobierno de Jair Bolsonaro, la agenda privatizadora se intensificd, generando mas de 300 mil millones de reales mediante la venta de activos
como Eletrobras, BR Distribuidora, refinerias de Petrobras y concesiones de infraestructura. La operacion de Eletrobras, a través de capitalizacion bursatil,

se consolidé como uno de los hitos mas relevantes del periodo.

Desde la llegada de Luiz Inacio Lula da Silva en 2023, el enfoque federal ha cambiado: Petrobras y otras siete empresas fueron retiradas del programa de
privatizaciones, con el argumento de revisar los impactos socioecondmicos de estas ventas. Esto ha frenado las desinversiones a nivel nacional, aunque el
Programa de Parcerias de Investimentos (PPl) se mantiene activo en areas como energia, infraestructura y saneamiento mediante concesiones y
asociaciones publico-privadas.

En contraste, los gobiernos estatales, especialmente Sdo Paulo, han acelerado el ritmo de privatizaciones. Bajo la administracion de Tarcisio de Freitas, el
estado ejecutd el mayor nimero de licitaciones en 25 afios, incluyendo proyectos en hidrovias, rodovias y saneamiento. Uno de los hitos recientes fue la

privatizacion de la SABESP, la empresa estatal de saneamiento, concluida en julio de 2024 mediante una oferta publica de acciones.

1.1.4 DEMANDA Y COYUNTURA

1.1.4.1 Estructura del PIB por componentes del gasto

La economia brasilefia cerré 2024 con un crecimiento del 3,4 % del PIB a precios de mercado, En términos de componentes de la demanda este aumento
vino impulsado por un fuerte dinamismo del consumo interno y de la inversion.. De esta forma, el consumo de las familias repunté con fuerza (+4,8 %)
gracias a la mejora en el mercado laboral y el aumento real de los salarios, mientras que la Formacién Bruta de Capital Fijo (inversion) crecié un sélido
7,3 % tras haber caido en 2023.

El comercio exterior aportd menos al crecimiento que en afios anteriores: las exportaciones crecieron solo un 2,9 %, afectadas por la caida de precios de
commodities, mientras que las importaciones repuntaron un 14,7 %, reflejando el fortalecimiento de la demanda interna. El gasto publico, por su parte,

mantuvo una trayectoria moderada, con un aumento del 1,9 %, en linea con el compromiso del gobierno con la consolidacion fiscal.

Tasa anual de crecimiento del PIB

2021 2022 2023 2024
Agropecuaria 0,0% -1,1% 15,1% -3,2%
Industria 5,0% 5,0% 1,6% 3,3%
Servicios 4,8% 4,3% 2,4% 3,7%
PIB a precios de mercado 4,8% 3,0% 2,9% 3,4%




Consumo familias 3,0% 4,1% 3,1% 4,8%
Gasto publico 4,2% 2,1% 1,7% 1,9%
FBCF 12,9% 1,1% -3,0% 7,3%
Exportaciones 4,4% 5,7% 9,1% 2,9%
Importaciones 13,8% 1,0% -1,2% 14,7%

Fuente: Informe trimestral IBGE. Oct.-Dic. 2024

1.1.4.2 Evolucion de las principales variables econédmicas: crecimiento, inflacion

En 2024, la economia mantuvo su trayectoria positiva (en 2023 el PIB habia despegado con un crecimiento del 2,9%) y aceler6 su expansién, con un
crecimiento del 3,4 % del PIB, superando ampliamente las previsiones del FMI que a finales de 2023 estimaban un 1,5%. . Desde el punto de vista
sectorial, el crecimiento estuvo liderado por los servicios (+3,7 %) y la industria (+3,3 %), que muestran una consolidacién respecto al afio anterior. La
agropecuaria, en cambio, tuvo una fuerte contraccion del 3,2 % tras el pico del 15,1 % en 2023, debido principalmente a condiciones climaticas adversas y
una base de comparacién elevada.

De cara a 2025, sin embargo, las proyecciones apuntan a una desaceleracién del crecimiento econédmico a un intervalo entre el 2,0 % y el 2,5 %, debido al
endurecimiento de la politica fiscal, el mantenimiento de tasas de interés elevadas y la incertidumbre del contexto internacional. Se espera que el agro
vuelva a liderar el crecimiento, con tasas estimadas entre el 7,5 % y el 10 %.

En cuanto a la inflacién, el indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio (IPCA) cerré 2023 en el 4,62 % y subid en 2024 al 4,83 %, ligeramente por
encima del rango objetivo del Banco Central (1,5 %-4,5 %), debido al aumento en los precios de alimentos, transporte y vestuario. Aunque el nivel
inflacionario se mantuvo por debajo de afios anteriores, la presidn de precios sigue siendo un desafio, y ha llevado al Banco Central a adoptar una postura
monetaria mas restrictiva de cara a 2025 (tasa SELIC en el 14,25% en abril de 2025).

1.1.4.3 Cuadro de principales indicadores macroeconémicos

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES 2022 2023 Ultima cifra

ECONOMICOS disponible

PIB

PIB, precios corrientes (millones de 1.842.719 | 2.037.866 1.972.574 (Crecimiento en reales pero una reduccién en
usD) euros por su apreciacion frente al real)

Tasa de variacion real (%) 3,0 3,2 3,4

INFLACION

Media anual (%) 5,79 4,62 4,83 2,04 (abril 2025)

TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Fin de periodo (%) 13,75 11,75 12,25 14,25 (mar 2025)
% Desempleo sobre poblacidén activa 7,90 7,40 6,20 6,80 (dic, ene, feb
2025)

EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

en millones de USD * 317.620 314.154 313.560 71.257 (ene-mar
2025)

IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS

en millones de USD * 272.610 222.688 244.522 62.057 (ene-mar
2025)
% de PIB 14,80 10,90 12,40 -2,29 (ene-may

2024)




CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES 2022 2023 Ultima cifra

ECONOMICOS disponible

DEUDA EXTERNA

en miles de millones de USD 305.461 316.462 323.317 334.765 (mar 2025)
RESERVAS INTERNACIONALES
en miles de millones de USD 310.305 328.339 355.034 309.822 (mar 2025)

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en millones de USD * 82.650 59.406 66.118 20.084 (ene-mar
2025)

Fuente:
Ultima actualizacion:

1.1.4.4 Previsiones macroeconémicas

Las proyecciones macroecondmicas para Brasil en 2025 y 2026 indican un crecimiento moderado, con divergencias entre organismos internacionales, el
gobierno brasilefio y analistas privados.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima un crecimiento del PIB de Brasil del 2,0% tanto en 2025 como en 2026. El Banco Mundial ha ajustado su
prevision para 2025 a un 1,8%, desde el 2,2% anterior, debido a incertidumbres globales como retrasos en recortes de tasas de interés en economias
desarrolladas y restricciones comerciales. Por otro lado, el Ministerio de Hacienda de Brasil proyecta un crecimiento del 2,3% en 2025 y del 2,5% en 2026.

La encuesta Focus del Banco Central de Brasil mantiene una prevision de crecimiento del 2,01% para 2025 y del 1,70% para 2026.

El FMI proyecta una inflacion (IPCA) del 5,3% en 2025, moderandose al 4,3% en 2026, cifras que superarian la meta oficial del Banco Central del 3% con un
margen de tolerancia de +1,5 puntos porcentuales. La encuesta Focus del Banco Central eleva la expectativa de inflacién a 5,65% para 2025 y 4,40% para
2026.

Se espera que la tasa Selic se mantenga alta en 2025, con una mediana de expectativas en 15%, y disminuya a 12,5% en 2026, reflejando una
flexibilizacion gradual de la politica monetaria.

PREVISIONES PARA EL CRECIMIENTO DEL PIB (2025 2026)

FRENTE A 2024

Organismo 2024 2025 2026

FMI 3,7% 2,2% 2,2%

OCDE 3,4% 2,1% 1,6%

BM 3,4% 18% 2,2%

FOCUS - BCB 3,4% 1,9%
1,9%

SPE - M. de Economia 2,2% 2,5%
2,3%

1.1.4.5 Principales objetivos de politica econdmica y politicas estructurales (programas, reformas, politica fiscal, presupuestaria y monetaria...)

La politica macroecondmica brasilefia se articula alrededor de dos objetivos, uno de cardcter monetario y otro fiscal.
POLITICA MONETARIA

El objetivo oficial de inflacion para 2025 se mantiene en el 3%, con un margen de tolerancia de +1,5 puntos porcentuales. Sin embargo, las ultimas
previsiones del mercado financiero y del FMI sittan la inflacion anual (IPCA) en torno al 5,3% para 2025, claramente por encima del techo de la meta
oficial (4,5%).

La tasa basica de interés (Selic) se ha mantenido en niveles elevados para contener la inflacidn. Tras alcanzar un maximo histérico de 13,75% en agosto de
2022, la Selic se redujo a 11,25% a comienzos de 2024, pero en marzo de 2025 el Banco Central volvié a subirla en 1 punto porcentual, ubicandola en

14,25%, en un ciclo de endurecimiento monetario para controlar la inflacion persistente.



Existen expectativas de que la tasa alcance un pico de 15% durante 2025, para luego comenzar una reduccién gradual a partir de finales de afio y en 2026,
cuando podria situarse alrededor del 12,5%.

POLITICA FISCAL

El Congreso Nacional aprobd la Ley de Directrices Presupuestarias (LDO) para 2025, estableciendo una meta de resultado primario de déficit cero, con una
banda de tolerancia de +0,25% del Producto Interno Bruto (PIB), equivalente a un déficit o superdvit de hasta RS 30,9 mil millones. La LDO también
determina que el gobierno debe apuntar al centro de la meta fiscal durante todo el afio, permitiendo el uso de la banda de tolerancia solo a partir del
quinto bimestre, es decir, octubre de 2025.

El presupuesto aprobado para 2025 asciende a 5,8 mil millones de reales, con un superavit primario estimado de 15 mil millones, superior a la previsién
inicial del Ejecutivo. Ademas, la LDO incluye disposiciones que protegen ciertas areas de gasto de posibles recortes presupuestarios, como la salud, la

educacion y programas sociales, y establece un piso de inversiones publicas equivalente al 0,6% del PIB.

1.1.4.6 Importancia econémica del pais en la region. Pertenencia a organismos internacionales

Brasil forma parte del Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), organizacion creada en 1991 junto con Argentina, Uruguay y Paraguay. Bolivia estd en
proceso de adhesion. La UE y MERCOSUR comenzaron a negociar un Acuerdo de Asociacion en 1999 que incluye didlogo politico, cooperacion y comercio.
parecia abrirse una oportunidad para avanzar en la ratificacién de este acuerdo alcanzado en 2019, a través de un instrumento adicional (side letter) que
comprometiera a ambas partes con la defensa del desarrollo sostenible, con especial énfasis en los aspectos ambientales

A pesar de la celebracion desde octubre de intensas rondas de negociacion, no fue posible cerrar el acuerdo en diciembre de 2023, coincidiendo con el fin

de la presidencia rotatoria del MERCOSUR por parte de Brasil. Las negociaciones se retomaron en enero de 2024.

Brasil participa en diversas instituciones internacionales. Es miembro fundador del BID, que lidera la financiacién al desarrollo en el pais aportando cerca

del 20% de su financiacién externa.

Es también miembro del Grupo del Banco Mundial desde 1933 y desde entonces ha sido beneficiario de mdas de 400 financiaciones y garantias, valoradas
en 50.000 millones de ddlares.

Brasil también es accionista de la Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) donde ha ido incrementando su participacion en la cartera de proyectos

hasta suponer el 8% del total de la institucion.

También es miembro fundador del Nuevo Banco de Desarrollo (NDB) creado en 2014 por los paises BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudéfrica); desde

2020 Brasil es su principal accionista.

Brasil es miembro fundador de la OMC, donde juega un papel activo desde su creacion. En 2016 se adhirié al Acuerdo sobre Facilitaciéon del Comercio,
pero no es signatario de ningln acuerdo plurilateral de la OMC. A su vez es miembro de otros grupos de negociacién dentro del seno de la OMC como son
MERCOSUR, G20, Grupo AMNA 11 (coalicion de paises en desarrollo que pretenden obtener flexibilidad para controlar y limitar la apertura de los
mercados comerciales de productos industriales), Amigos de las Negociaciones Antidumping (15 miembros de la OMC que alegan mayor disciplina en
acciones antidumoing) y Patrocinadores del W52 (108 paises que defienden las normas de la OMC sobre indicaciones geogréficas de vinos y bebidas

espirituosas).
Ademas de las organizaciones nombradas, Brasil es miembro de distintas organizaciones internacionales:

- Comisidon Econdmica para América Latina y Caribe (CEPAL), es una de las cinco comisiones regionales de las Naciones Unidas responsables de
promover el desarrollo econémico y social de la region.

- Organizacién Mundial para la Agricultura y Alimentacién (FAO), organismo de la ONU cuyo objetivo principal es desarrollar actividades encaminadas

a erradicar el hambre.

- Fondo Financiero para el Desarrollo de Paises de la Cuenca de Plata (FONPLATA), banco de desarrollo enfocado a reducir las disparidades

socioecondmicas y buscar sinergias de apoyo entre las distintas instituciones de desarrollo nacional.

- G-20, foro de cooperacién econédmica y financiera internacional, del que fue presidente en 2008, que relune a las economias mas avanzadas y
emergentes del mundo con el fin de colaborar y abordar problemas globales.

- Grupo de CAIRNS, del cual es miembro fundador, agrupa a paises agroexportadores cuyo objetivo es lograr la liberalizaciéon del comercio

internacional de productos agroalimentarios en el marco de la OMC.
- Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), el cual combate la pobreza y el crecimiento de paises en areas prioritarias.
- Organizacion Mundial del Turismo (OMT), agencia ejecutiva del PNUD, tiene como propdsito la promocién del turismo.

- Foro para el Progreso de América del Sur (PROSUR), que se trata de un mecanismo y espacio de dialogo y cooperacion de todos los paises de América
del Sur.

- Sistema Econdmico Latinoamericano (SELA), que tiene como principal objetivo promover un sistema de consulta y coordinacién para concertar

posiciones y estrategias comunes de América Latina y el Caribe, en materia econémica, ante otros organismos.

- Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD), principal 6rgano de la Asamblea General de la ONU para asuntos
relacionados con el comercio, las inversiones y el desarrollo.



- Organizacion Mundial de la Propiedad Industrial (OMPI): Brasil es miembro y ha participado activamente en sus sistemas y tratados, incluida su adhesion
al Sistema de Madrid (marcas) en 2019, al Sistema de La Haya (disefios industriales) en 2023, y al tratado sobre recursos genéticos y conocimientos
tradicionales en 2024.

1.1.5 SECTOR EXTERIOR

1.1.5.1 Evolucidn reciente del comercio exterior de bienes y servicios

En 2024, el pais registré un superavit comercial de 74.600 millones de ddlares en bienes, el segundo mayor de su historia, aunque por debajo del récord
de 98.900 millones alcanzado en 2023. Las exportaciones de bienes totalizaron 337.046 millones de ddlares, una leve disminucién frente a los 339.696
millones de 2023, mientras que las importaciones repuntaron con fuerza hasta los 262.870 millones, reflejando una recuperacién del consumo vy la

inversion.

Ademas del comercio de mercancias, el intercambio de servicios también fue relevante. En 2024, Brasil exportd servicios por valor de 28.839 millones de
dédlares, mientras que las importaciones de servicios ascendieron a 49.553 millones, ampliando el déficit estructural del sector. Este desempefio refleja la

creciente demanda de servicios externos —particularmente en areas como transporte, logistica y servicios empresariales—.

En conjunto, la suma del comercio de bienes y servicios alcanzd en 2024 los 678.300 millones de ddlares, frente a los 649.800 millones de 2023. Sin
embargo, la tasa de apertura comercial —medida como la proporcidn entre exportaciones mds importaciones y el PIB— se redujo ligeramente, pasando
del 30,5 % en 2023 al 28,9 % en 2024. Esta caida se explica principalmente por el aumento del PIB nominal (en reales), en un contexto de crecimiento
econdmico interno y apreciacion de la moneda. Aun asi, la tasa se mantiene muy por encima del promedio observado en la década previa a la pandemia y
refleja un grado de apertura comercial aun significativo para una economia de gran escala como la brasilefia.

Por ultimo, el nimero de empresas exportadoras alcanzé un nuevo récord histérico: 28.847 en total, un 1,1 % mas que en 2023.

TASA DE APERTURA COMERCIAL

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

18,20% |22,40% (21,90% |26,28% |33,00% (30,23% |30,50% |28,90%

Fuente: Elaboracién propia a partir de Comex Stat y Banco Central de Brasil.

1.1.5.2 Intercambios comerciales con la Unién Europea

Brasil mantiene un superdvit comercial con la Unién Europea desde 2022. En 2024, las exportaciones brasilefias al bloque alcanzaron los 48.276 millones
de ddlares, mientras que las importaciones totalizaron 47.260 millones de ddlares.

Los principales productos importados por Brasil desde la Unién Europea en 2024 fueron reactores y maquinas mecanicas (10.720 millones de USD; 22,7%
del total), productos farmacéuticos (6.734 millones; 14,2%), vehiculos y partes (4.047 millones; 8,6%) y aparatos eléctricos y electrénicos (2.727 millones;
5,8%).

Entre los principales productos exportados por Brasil a la Union Europea en 2024 destacan los combustibles minerales (12.436 millones de USD; 25,8% del
total), café y especias (5.683 millones; 11,8%), minerales y escorias (4.340 millones; 9%) y residuos de la industria alimentaria y alimentos para animales
(4.264 millones; 8,8%).

1.1.5.3 Principales socios comerciales (exportacion e importacion)

Uno de los rasgos mas destacados de la politica comercial de Brasil en los Ultimos afios ha sido la diversificacion geografica, con un creciente protagonismo
de paises como China, India, México o naciones del Sudeste Asiatico y Oriente Medio. Aun asi, socios tradicionales como Estados Unidos, la Unién Europea
0 Japon mantienen una presencia significativa en el comercio exterior brasilefio.

China se consolida como el principal socio comercial de Brasil, con un intercambio total que supera los 158 mil millones de ddlares en 2024, liderando
tanto como destino de exportaciones (94.300 millones de USD) como suministrador (63.600 millones). Estados Unidos ocupa el segundo lugar, con flujos
equilibrados de exportacidn e importacion (alrededor de 40.000 millones cada uno). Argentina sigue como el principal socio regional, mientras que Espafia
se sitla en quinto lugar como destino de exportaciones brasilefias (9.969 millones de USD) y en undécimo lugar como proveedor, con exportaciones a
Brasil por valor de 3.976 millones de USD.

1.1.5.4 Cuadro de Exportaciones por paises (principales paises clientes)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES

(Datos en millones de €)

China

87.908

89.428

104.311

94.372

-9,5%

Estados Unidos

31.145

37.438

36.867

40.369

9,5%




PRINCIPALES PAISES CLIENTES

Argentina 11.878 15.345 16.715 13.778 -17,6%
Paises Bajos 9.316 11.928 12.148 11.720 -3,5%
Espafia 5.433 9.748 7.859 9.970 26,9%
Singapur 5.821 8.396 7.459 7.875 5,6%
México 5.560 7.051 8.572 7.802 -9,0%
Chile 7.019 9.094 7.945 6.658 -16,2%
Canada 4.922 5.397 5.772 6.317 9,4%
Alemania 5.043 6.269 5.647 5.847 3,5%
TOTAL 280.815 334.136 339.673 337.046 -0,77%
Fuente: Comex Stat

Ultima actualizacion: abril 2025

1.1.5.5 Cuadro de Importaciones por paises (principales paises proveedores)

PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES

(Datos en millones de €)

China 47.651 60.744 53.176 63.636 19,7%
Estados Unidos 39.385 51.304 37.959 40.652 7,1%
Alemania 11.346 12.808 13.147 13.783 4,8%
Argentina 11.949 13.100 11.998 13.577 13,2%
Rusia 5.699 7.853 10.013 10.965 9,5%
India 6.728 8.850 6.873 6.850 -0,3%
Italia 5.478 5.568 5.853 6.388 9,1%
Francia 4.812 4.961 5.504 6.189 12,4%
México 4.561 5.283 5.541 5.767 4,1%
219.408 272.611 240.793 262.870 9,17%
Fuente: Fuente: Comex Stat
Ultima actualizacién:

1.1.5.6 Principales productos exportados e importados
En 2024, el comercio exterior de Brasil se mantuvo en niveles histéricamente elevados, con exportaciones que alcanzaron los 337.046 millones de USD y
una recuperacion sostenida de las importaciones, que sumaron 262.870 millones de USD. Aunque el valor total exportado se redujo levemente respecto a

2023, la diversificacion de destinos y el aumento del volumen comercial permitieron sostener el dinamismo del sector.

1.1.5.7 Cuadro de Exportaciones por capitulos arancelarios

PRINCIPALES CAPITULOS TARIC EXPORTADOS

(Datos en millones de €) 2021 2022 2023 2024

27. Combustibles minerales, aceites minerales; ceras minerales, otros. 38.353 56.717 55.165 57.233 3,7%




PRINCIPALES CAPITULOS TARIC EXPORTADOS

12. Semillas y frutos oleaginosos; paja y forrajes; otros 39.158 47.066 54.033 43.837 -18,9%
26. Minerales metaliferos, escorias y cenizas 48.723 32.455 35.054 35.056 0,0%
02. Carne y despojos comestibles 18.231 23.973 22.002 24.547 11,6%
17. Azlcares y articulos de confiteria 9.375 11.247 15.982 18.836 17,9%
84. Reactores nucleares, calderas, maquinas, otros. 10.736 12.438 14.082 12.979 -7,8%
72. Fundicion, hierro y acero 14.263 16.667 14.620 11.908 -18,5%
87. Vehiculos automoviles, tractores, otros, sus partes y accesorios 8.950 12.388 12.624 11.893 -5,8%
09. Café y té 6.309 9.003 7.778 11.850 52,4%
23. Residuos de la industria alimentaria 7.978 11.147 12.504 10.699 -14,4%
TOTAL 208.815 334.136 339.673 337.046 -0,77%
Fuente: Comex Stat

Ultima actualizacién: abril 2025

1.1.5.8 Cuadro de Importaciones por capitulos arancelarios

PRINCIPALES CAPITULOS TARIC IMPORTADOS

(Datos en millones de €) 2021 2022 2023 2024

84 Reactores nucleares, calderas, maquinas, otros. 29.347 33.892 34.653 41.121 18,7%
27 Combustibles minerales, aceites minerales; ceras minerales, otros. 30.420 49.500 36.730 34.306 -6,6%
85 Mdquinas, aparatos y material eléctrico, y sus partes; otros 27.614 31.583 28.675 30.995 8,1%
87 Vehiculos automoviles, tractores, otros, sus partes y accesorios 14.449 16.409 18.581 23.051 24,1%
29 Productos quimicos organicos 13.209 18.266 13.533 13.914 2,8%
31 Abonos 15.165 24.740 14.643 13.581 -7,3%
30 Productos farmacéuticos 11.006 9.920 10.977 12.346 12,5%
39 Plastico y sus manufacturas 9.865 10.276 9.223 11.023 19,5%
90 Instrumentos y aparatos de Optica, fotografia o cinematografia, otros. 6.171 6.898 7.465 8.428 12,9%
38. Productos diversos industria quimica 6.415 9.534 7.122 7.447 4,6%
TOTAL 219.408 272.611 240.793 262.870 9,17%
Fuente: Comex Stat

Ultima actualizacion:

1.1.5.9 Principales sectores de servicios (exportacion e importacion). El turismo

En 2024, la balanza de servicios de Brasil cerréd con un déficit de 54.559 millones de doélares, profundizando el saldo negativo respecto a los 37.597

millones registrados en 2023. Este resultado refleja el fuerte crecimiento de las importaciones de servicios, que alcanzaron los 103.036 millones de USD,

frente a unas exportaciones de 48.477 millones. Estados Unidos se mantiene como el principal socio en servicios, tanto como proveedor como cliente, con

una distancia significativa respecto al resto de paises. Espafia ocupa el décimo lugar, tanto como proveedor de servicios y cliente.

BALANZA DE SERVICIOS DESGLOSADO POR ACTIVIDAD (millones de USD)

Rubrica 2022

2023

2024

Var. % 23/24

Transportes -19.434

-12.916

-15.064

-16,6




Viajes -7.233 -7.624 -12.330 -61,7
Seguros 977 11.862 -2.076 11,5
Servicios financieros 338 381 155 -59,3
Servicios de propiedad intelectual 16.555 15.391 -8.683 61,1
Telecomunicaciones -4.249 -5.872 -7.158 -21,9
Alquiler de equipamiento -7.115 -8.270 -9.302 12,5
Servicios profesionales 6.468 7.596 5.834 -23,2
Servicios culturales y recreativos 367 -2.064 -4.793 -132,2
Servicios gubernamentales -1.178 -1.336 -911 31,8
Demas servicios 1.104 791 1.328 67,9
Total -26.957 -39.618 -37.597 -45,1

Fuente: Banco Central do Brasil. Ultima actualizacién: mayo 2025
1.1.5.10 Inversidn extranjera. Desglose por paises y sectores

En 2024, el stock total de IDE alcanzé los 1.141.191 millones de dodlares, de los cuales Estados Unidos concentrd la mayor parte, con 246.576 millones
(21,6 %), seguido por Paises Bajos, con 160.506 millones (14,1 %), y Francia, con 80.297 millones (7 %). Completan los primeros puestos Uruguay (5,3%),
Espafia (5%), Reino Unido (5 %), China (3,59%), y Alemania (3,55 %).

Estos datos, ajustados por el Banco Central permiten identificar los actores de la inversion extranjera en el pais. Esta metodologia sitia a Espafia como el

quinto mayor inversor extranjero en Brasil.

En cuanto a la distribucion sectorial, hay un marcado protagonismo del sector servicios, que concentré el 59 % del total. Dentro de este grupo, destacan
los servicios financieros y actividades auxiliares (191.615 millones de USD; 22 %), seguidos del comercio (7 %), electricidad y otras utilidades (5 %),

tecnologia de la informacion (4%) y telecomunicaciones (3 %).

El sector industrial representd el 29 % del total, con las mayores participaciones en productos quimicos, alimenticios, bebidas, automocién y metalurgia.

La industria quimica, en particular, acumulé 38.261 millones de USD (4 % del total).

Por su parte, el sector agricola, pecuario y_extractivo concentrd el 12 % del stock, con la extracciéon de petréleo y gas natural liderando el segmento
(70.200 millones de USD; 4 %), seguida por los vehiculos automotores (4 %) y bebida (4 %).

INVERSION DIRECTA EXTRANJERA (IDE) EN BRASIL POR PAISES Y SECTORES
(Millones de $)

2023 2024
ANO Cuota

IDE %) IDE Cuota
POR PAISES
Estados Unidos 287.705 22,43% 246.576 21,6%
Paises Bajos 150.705  [11,75% 160306 14,19
Francia 78.409 6,11% 80.297 7,0%
Uruguay 59.764 4,66% 60.303 5,3%
Espaiia 73.259 5,71% 56.517 5,0%
Reino Unido 61314  [4,78% 45082  3,95%
Suiza 48339 BB,77% 43.995  33,86%
Luxemburgo 47.472 3,70% 42.864 3,76%
China 53.612  |4,18% 40.955
POR SECTORES
Agricultura 125497 |12 108.077  [12
Industria 295.817 29 258.683 29
Servicios 596.329  [59 518.030 |59




Adg. y Venta Inm 2% a5
(] , %

(servicios) 21.713 17.175

Total 1.017.642 |100% 884.789  [100%

1.1.5.11 Operaciones importantes de inversion extranjera

Brasil ha consolidado su posicion como uno de los principales destinos globales para la inversidn extranjera directa (IED), atrayendo capitales en sectores
estratégicos como energia, infraestructura, movilidad eléctrica, agroindustria, tecnologia y consumo. A continuacion, se recogen las principales
operaciones relevantes de IED en el pais desde 2021:

New Fortress Energy (EE.UU.) adquirié Hygo Energy Transition y Golar LNG por 5.000 millones USD.

Carrefour (Francia) compré el Grupo BIG Brasil por 7.500 millones de reales.

JPMorgan Chase (EE.UU.) adquiri6 el 40% del banco digital C6 Bank.

Mubadala Capital (EAU) compro la refineria Landulpho Alves (Bahia) a Petrobras por 1.650 millones USD.

CNOOC (China) compré el 5% del campo de Buzios a Petrobras por 2.120 millones USD.

BBVA (Espafia) invirtié 300 millones USD en el banco digital Neon.

Telefénica adquirid activos de Oi por 1.063 millones EUR y participd en la subasta de 5G (175 millones EUR).

Iberdrola adquirié CEB por 400 millones EUR e invirtié en una subestacién (100 millones EUR) y en edlica (80 millones BRL).

AENA obtuvo en 2019 la concesidn de seis aeropuertos del Nordeste por 500 millones USD (implementacion activa en estos afios).
Nestlé (Suiza) adquirid una participacién mayoritaria en el grupo CRM (chocolates Kopenhagen y Brasil Cacau) por 3.000 millones BRL.
Biobest (Bélgica) compro el 85% de Biotrop (bioinsumos agricolas) por 2.800 millones BRL.

L'Oréal (Francia) compré Aesop (Grupo Natura&Co) por 2.525 millones USD.

Vale (Brasil) vendio el 13% de su unidad de metales criticos a Manara Minerals (Arabia Saudi) y Engine 1 (EE.UU.) por 3.400 millones USD.
BYD (China) inicid la construccion de una fabrica de vehiculos eléctricos en Bahia, con una inversién de 3.000 millones BRL.
Volkswagen (Alemania) anuncié una inversién de 9.000 millones BRL en Brasil (2026-2028).

General Motors (EE.UU.) anuncié una inversion de 7.000 millones BRL (hasta 2028).

Atlas Agro (Suiza) anuncié una planta de fertilizantes con H2 verde en Uberaba, por 4.300 millones BRL.

Grupo Werthein (Argentina) y Amazon (EE.UU.) lanzaron un proyecto de internet satelital con el Proyecto Kuiper.

Equatorial (Brasil) adquirié el 15% de Sabesp (privatizacién parcial).

1.1.5.12 Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

La institucién encargada de llevar el control de las inversiones extranjeras en Brasil es el Banco Central de Brasil (https://www.bcb.gov.br/). Los datos de
inversion extranjera directa son publicados en los informes de «Sector Exterior» (https://www.bcb.gov.br/estatisticas/historicoestatisticas) y las tablas que
recogen las estadisticas del pais (https://www.bcb.gov.br/estatisticas/tabelasespeciais).

Por su parte, ICEX-Invest in Spain presenta cada afio, junto con la Secretaria General Iberoamericana (SEGIB), su informe “Global Latam. Series de Inversidn

Extranjera” en el que presenta los principales datos de la inversion directa mundial y en especial de los paises Iberoamericanos.

1.1.5.13 Inversidn en el exterior. Desglose por paises y sectores

En 2024, el stock de inversion directa de Brasil en el exterior alcanzé los 442.576 millones de délares, mostrando una ligera variacion respecto a los
437.302 millones registrados en 2023. La mayor parte de estas inversiones se concentran en centros financieros y jurisdicciones con ventajas fiscales,
como Paises Bajos (21,4%), Islas Virgenes Britanicas (18,8%), Islas Caiman (16,5%) y Bahamas (13,1%). Estados Unidos, que llegd a representar el 5,1% del
total en 2023, redujo su participacion al 4,7% en 2024. Espafia se situ6 en la octava posicion como destino de la inversién brasilefia, con un stock

acumulado de 8.231 millones de ddlares, equivalente al 1,9% del total.

Por sectores, el destino principal del capital brasilefio fue el sector servicios, que concentré el 70,9% de la inversion total en 2024, impulsado
especialmente por actividades financieras y holdings (61,5%) y actividades inmobiliarias (2,8%). La industria representé el 9,5%, destacando las inversiones
en alimentos, bebidas, productos quimicos y metalurgia. El sector agropecuario y extractivo, por su parte, acaparo el 19,6%, con una alta concentracién en

petréleo, gas natural y mineria metalica.

Fuente: Banco Central de Brasil

STOCK DE INVERSION DIRECTA EXTRANJERA (IDE) DE BRASIL POR PAISES Y SECTORES (Millones de $)




. 2023 2024

ANO

IDE Cuota IDE Cuota
POR PAISES
Paises Bajos 89.788 20,5% 94.866 21,4%
Islas Virgenes Britdnicas 78.092 17,9% 83.346 18,8%
Islas Caiman 76.293 17,4% 73.173 16,5%
Bahamas 58.919 13,5 58.053 13,1%
Luxemburgo 36.018 8,2% 35.139 7,9%
Estados Unidos 22.149 5,1% 20.888 4,7%
Panama 9.449 2,2% 0.482 2,1%
Espafia 7.727 1,8% 8.231 1,9
Austria 9.768 2,2% 7.861 1,8%
Reino Unido 7.491 1,7% 6.987 1,6%
Total 437.302 100,00% 442.576 100,00%
POR SECTORES
Servicios 310.837 71,1% 313.640 70,9%
Industria 42.871 9,8% 42.046 9,5%
Agricultura 83.594 19,1% 86.890 19,6%
Total 437.302 100,00% 442.576 100,00%

Fuente: Banco Central de Brasil.
1.1.5.14 Balanza de pagos. Resumen de las principales cuentas y sub-balanzas

Brasil mantiene tradicionalmente un déficit en su cuenta corriente, que en 2024 alcanzé los 61.194 millones de ddlares (equivalente al -2,8% del PIB). Este
resultado combina una balanza comercial de bienes positiva —con un superavit de 65.842 millones— con un elevado déficit en la balanza de rentas
primarias, que ascendié a 75.403 millones, reflejando la fuerte salida de recursos para remunerar el capital extranjero invertido en el pais en las ultimas
décadas. A ello se suman los 54.559 millones de déficit en la balanza de servicios, parcialmente compensados por la renta secundaria (remesas y

transferencias), que registré un saldo positivo de 2.925 millones.

1.1.5.15 Cuadro de Balanza de pagos

BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de )

CUENTA CORRIENTE

Balanza Comercial de bienes 36.363 44.153 80.518 65.842
Balanza de Servicios -26.957 -39.618 -37.597 -54.559
Renta primaria -58.971 -56.530 -72.417 -75.403
Renta secundaria 3.207 3.742 880 2.925

CUENTA DE CAPITAL

CUENTA FINANCIERA

Inversiones directas en el exterior 16.239 33.355 28.252 -24.319
Inversion extranjera directa 46.441 74.606 61.952 71.070
Inversiones en cartera -7.881 2.919 -7.455 16.351




BALANZA DE PAGOS

Derivados financieros -960 -2.031 -7.994 2.176
Otras inversiones -25.092 888 -3.167 1.618
Activos de reservas 13.967 -7.284 21.372 -26.392

Fuente: Banco Central de Brasil.
Ultima actualizacion: 2024 *La cuenta financiera debe interpretarse con signo +

1.1.5.16 Reservas internacionales

A finales de 2024, las reservas internacionales de Brasil se situaron en 329.730 millones de ddlares, lo que representa una disminucion del 7,1% respecto
al afo anterior. Esta reduccidn se atribuye principalmente a las ventas de ddlares realizadas por el Banco Central en el mercado interno durante el ultimo
trimestre del afio, con el objetivo de contener la volatilidad cambiaria. A pesar de esta disminucion, las reservas representaban el 15,14% del PIB al cierre
de 2024, ligeramente por debajo del 16,20% registrado en 2023. En términos de rentabilidad, los activos de reserva generaron un retorno del 3,02% en
2024, inferior al 5,11% alcanzado en 2023.

En cuanto a la composicién por moneda, al cierre de 2024, el 78,45% de las reservas estaban denominadas en délares estadounidenses, seguidos por el
renminbi chino (5,31%), el euro (5,23%), la libra esterlina (3,69%), el oro (3,55%), el yen japonés (1,73%), el ddlar canadiense (1,05%) y el ddlar australiano
(0,99%).

1.1.5.17 Moneda y sistema cambiario. Evolucién del TC

Brasil mantiene un régimen de tipo de cambio flexible, en el cual el Banco Central no establece un objetivo especifico para el tipo de cambio, pero puede
intervenir en el mercado para mitigar fluctuaciones excesivas. En 2024, el real brasilefio experimenté una depreciacion significativa frente al délar
estadounidense, alcanzando un pico de 6,30 reales por ddlar en diciembre. Esta depreciacion motivé intervenciones del Banco Central mediante la venta
de ddlares en el mercado.

En los primeros meses de 2025, el tipo de cambio ha mostrado una tendencia a la apreciacion del real. A finales de abril de 2025, el délar se cotizaba en
torno a RS 5,67, marcando una recuperacion respecto a los niveles mds altos del afio anterior. En el mismo periodo, el real también se apreci6 frente al

euro, con una cotizacién media en torno a RS 6,07 por euro, tras haber superado los RS 6,30 en el Gltimo trimestre de 2024.

1.1.5.18 Deuda externa (total y servicio de la deuda; principales ratios)

Segun datos del Banco Central de Brasil, la deuda externa del pais aumenté de 2023 a 2024 en aproximadamente 6.860 millones de euros, alcanzando los
323.317 millones de euros en diciembre de 2024, lo que equivale al 16,39% del PIB. De ese total, el 76% corresponde a deuda a largo plazo. Para febrero
de 2025, la deuda externa se situa en 331.061 millones de euros.

El principal riesgo a medio plazo es un deterioro de la posicidn fiscal que diera lugar a mayores necesidades de financiacién externa, mayores tipos de

interés y una restriccién a la actividad econémica.

Deuda externa y ratios pLop ] 2023 2024
Deuda externa (miles de millones de USD) 305.461 316.462 323.317
Deuda externa (% PIB) 16,57 15,53 16,39
Servicio de la deuda (% exportaciones de bienes y servicios) 96,1 100,7 103,1

Fuente: Banco Central de Brasil
Ultima actualizacién: marzo 2025

1.1.5.19 Calificacion de riesgo (por OCDE y otras calificadoras)

Las principales agencias internacionales analizan y publican la calificacidn de riesgo de crédito de Brasil: Standard and Poor's (S&P), Fitch Ratings (Fitch) y
Moody's Investor Service (Moody's). En la actualidad, las calificaciones que ofrecen estas agencias y sus perspectivas son las siguientes:

Agencia |Calificacion obtenida |Perspectiva futura |Ultima actualizacién

S&P BB Estable 19/12/2024

Fitch BB Estable 15/12/2024

Moody’s [Bal Estable 12/04/2024




Fuente: Elaboracion propia

La OCDE también tiene su propia clasificacion de riesgo pais en base a una escala del 1 al 7, siendo el 7 la calificacion de mayor riesgo. Brasil se situa

actualmente en un 4, aunque ha ido oscilando entre un 6 y un 3.

El riesgo pais también puede ser medido a través de productos financieros como los “Credit Default Swap” (CDS), que sefialan la confianza de los
inversores en la economia. Si el indicador aumenta, es una sefial de que los inversores temen sobre el futuro financiero del pais; si este disminuye, es
muestra de una mayor confianza sobre la capacidad del pais de pagar sus deudas. EI CDS a 5 afios de Brasil marcd su valor el valor mds bajo del Gltimo
lustro en febrero de 2020, con 91,8; como consecuencia de la crisis econdmica provocada por el coronavirus y su impacto en Brasil, en marzo de 2020
marcé un maximo de 375 puntos y actualmente el CDS a 5 afios se sitta en 179,77 puntos.

1.1.6 RELACIONES ECONOMICAS INTERNACIONALES

1.1.6.1 Marco de la Politica comercial con la UE: relaciones con la OMC

Brasil es miembro fundador de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) desde su creacidn el 1 de enero de 1995 y ha sido parte del Acuerdo General
sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT) desde 1948. En 2016, Brasil ratificé el Acuerdo sobre Facilitacion del Comercio (AFC), el primer acuerdo
multilateral concluido desde la creacién de la OMC .

Brasil participa activamente en diversos grupos de negociacion dentro de la OMC, incluyendo:
MERCOSUR: Unidn aduanera que promueve la integracién econémica entre paises sudamericanos.
20: Grupo de paises en desarrollo que aboga por un comercio agricola mas equitativo.

Grupo AMNA 11: Coalicién de paises en desarrollo que busca flexibilidad para controlar y limitar la apertura de los mercados de productos
industriales.

Amigos de las Negociaciones Antidumping: Grupo que promueve una mayor disciplina en las medidas antidumping.

Patrocinadores del documento W/52: Coalicién que defiende la extension de las normas de la OMC sobre indicaciones geograficas a productos mas

alld de vinos y bebidas espirituosas.

1.1.6.2 Relaciones con IFls (FMI, BM, bancos regionales y otras)

Brasil mantiene relaciones activas con diversas instituciones financieras internacionales:

Banco Interamericano de Desarrollo (BID): Miembro fundador desde 1959, el BID ha financiado proyectos en Brasil en areas como infraestructura,

desarrollo social y seguridad.

Grupo del Banco Mundial: Brasil es miembro desde 1946 y ha recibido financiamiento para mas de 400 proyectos, incluyendo préstamos y garantias,

por un valor total que supera los 50.000 millones de ddlares. Estos proyectos abarcan sectores como educacion, salud, infraestructura y desarrollo rural.

Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF): Brasil es miembro activo y ha incrementado su participacion en la cartera de proyectos de la
CAF.

Nuevo Banco de Desarrollo (NDB): Institucion financiera establecida en 2014 por los paises BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica). Brasil es

miembro fundador y ha participado en la gobernanza del banco. En 2023, la expresidenta brasilefia Dilma Rousseff fue nombrada presidenta del NDB. El
banco ha aprobado financiamiento para proyectos en Brasil, incluyendo una asignacion de 1.115 millones de délares para la reconstruccion de

infraestructura en Rio Grande do Sul tras las inundaciones de 2024.

1.1.6.3 Participacion en OOIl econémicos y comerciales

Brasil es miembro activo de diversas organizaciones internacionales que promueven el desarrollo econémico y social:
20: Foro internacional que reune a las principales economias del mundo para discutir politicas econdmicas y financieras.

Organizacién Mundial del Turismo (OMT): Agencia especializada de la ONU que promueve el turismo responsable, sostenible y accesible.

Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD): Organo de la Asamblea General de la ONU que se ocupa de cuestiones

relacionadas con el comercio, la inversion y el desarrollo.

Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAQ): Agencia especializada de la ONU que lidera los esfuerzos
internacionales para erradicar el hambre.

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD): Organismo que trabaja para erradicar la pobreza y reducir las desigualdades a través del

desarrollo sostenible.
Grupo de Cairns: Coalicidn de paises agroexportadores que aboga por la liberalizacion del comercio agricola en el marco de la OMC.

Comisién Econdmica para América Latina y_el Caribe (CEPAL): Comisidn regional de las Naciones Unidas que promueve el desarrollo econémico y

social en la regién.



Fondo Financiero para el Desarrollo de los Paises de la Cuenca del Plata (FONPLATA): Banco de desarrollo que busca reducir las disparidades

socioeconémicas y promover la integracion regional.

Foro para el Progreso de América del Sur (PROSUR): Mecanismo de didlogo y cooperacién entre paises sudamericanos.

Sistema Econdmico Latinoamericano y del Caribe (SELA): Organizacidn regional que promueve la consulta y coordinacién para concertar posiciones

comunes en materia econémica.
1.2 RELACIONES BILATERALES

1.2.1 Resumen de las relaciones bilaterales con Espaiia

Brasil se posiciona para Espafia como uno de los principales socios estratégicos fuera de la UE. La relacion entre ambos paises se sustenta en la fuerte
presencia inversora de las empresas espafiolas en Brasil y las importantes oportunidades de inversion existentes.

Desde el punto de vista de las relaciones comerciales, es destacable que la UE y Mercosur alcanzaron en 2019 un acuerdo politico de principio para un
Acuerdo de Libre Comercio (ALC), que cuando sea ratificado y entre en vigor eliminara el 91% de los aranceles aplicados a las exportaciones europeas.

1.2.2 Principales acuerdos econémicos bilaterales

Los principales acuerdos con implicaciones en materia econdmica y comercial entre el Reino de Espafia y la Republica Federativa de Brasil son los
siguientes:

¢ Memorandum de Entendimiento para el establecimiento de una Comision Bilateral Permanente (firmado en mayo de 2021): esta comision canaliza el
didlogo de asuntos politicos y econdmicos de interés comun entre ambos paises y a ella se incorporan grupos de trabajo bilaterales preexistentes, como
los correspondientes a infraestructuras y a comercio e inversiones. La presidencia corresponde a Espafia en 2022 y 2023.

e Memorando de Entendimiento entre el Ministerio de Fomento del Reino de Espafia y el Ministerio de Transportes, Puertos y Aviacion Civil de la
Republica Federativa de Brasil, en el Ambito de las Infraestructuras y de los Transportes (2017)

¢ Acuerdo Complementario para la Revision del Convenio de Seguridad Social suscrito entre la Republica Federativa de Brasil y el Reino de Espafia (2012)

¢ Protocolo de Entendimiento entre el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Abastecimiento y el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion de
Espafia en materia de seguridad sanitaria y fitosanitaria de productos de origen animal y vegetal (2005)

¢ Acuerdo de Cooperacion sobre cesidn de tecnologia turistica y Protocolo de Colaboracidén en materia de turismo (2005)

¢ Convenio para evitar la Doble imposicidn y para la prevencion de evasion fiscal sobre los impuestos a la renta (1974): este convenio se complementa con
la Resolucion de 22 de septiembre de 2003, de la Secretaria General Técnica, por la que se dispone la publicacion de las Cartas de 17 y 26 de febrero de
2003, intercambiadas entre Espafia y Brasil sobre interpretacidn, en base al articulo 25, del Convenio para evitar la doble imposicidn y prevenir la evasién

fiscal en materia de impuestos sobre la renta entre el Estado Espafiol y la Republica Federativa del Brasil, hecho en Brasilia el 14 de noviembre de 1974.

Espafia y Brasil no tienen un Acuerdo de Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones (APPRI). Frente a este tipo de acuerdos, Brasil ha optado por
llamados “Acuerdos de Cooperacidn y Facilitacion de Inversiones”, que no prevén la posibilidad de arbitraje entre el inversor y el Estado.

1.2.3 Comercio bilateral de bienes y puesto en la clasificacion

En 2024 Brasil ocupd el 202 lugar entre los clientes comerciales de Espafia (182 EN 2023) y el 122 como proveedor (132 EN 2023). En el conjunto de
Iberoamérica, se trata del segundo destino de nuestras exportaciones, con 3.234 millones de euros de ventas, solo por detrds de México (6.041 millones
de euros).

En 2022, las importaciones originarias de Brasil experimentaron un fuerte crecimiento interanual del 97%, justificado por el aumento, expresado en valor,
del capitulo arancelario de combustibles (aumento del 315%, primordialmente aceites crudos de petréleo) y de cereales (aumento del 218%, con fuertes
incrementos de maiz y arroz). Esto permitié que Brasil se colocara, por primera vez, como principal suministrador de la regién latinoamericana para

Espafia, por delante de México.

En 2023, Brasil se mantuvo como el principal suministrador latinoamericano, aunque las importaciones se redujeron en un 18% respecto al afio anterior.
En 2024, el valor de las importaciones se ha aproximado a la cifra récord de 2022, al alcanzar un valor de 8.767 millones de euros (9.115 millones en
2022). Esta recuperacion esta justificada el aumento de las principales partidas importadas: combustibles (incremento del 38,2%), semillas oleaginosas
(6,9%), harinas y tortas de oleaginosas para alimentacion animal (6,7%) y minerales (76,8%). Por el contrario, destaca el descenso de las importaciones de
maiz (69,4%).

En 2024, el déficit comercial experiment6 un aumento del 36,5% alcanzando 5.533 millones de euros, practicamente alcanzando el valor de 2022 (5.547

millones de euros).

De acuerdo con los datos de la Secretaria de Estado de Comercio, los cinco capitulos arancelarios mas exportados en 2024 concentraron el 51,9% del total:
mdquinas y aparatos mecanicos (13,6%, destacando los elementos de transmisidn); combustibles y aceites minerales (13,5%, destacado de los aceites de
petréleo livianos); medicamentos (11%); productos quimicos (8,5%, con preponderancia de compuestos utilizados en la formulacién de insecticidas y
herbicidas, asi como estructuras quimicas empleadas en la sintesis de principios activos para la industria farmacéutica y agroquimica), y plasticos (5,3%,
principalmente resinas y polimeros para sectores como la automocion y construccion).



Por su parte, en las importaciones espafiolas originarias de Brasil cuatro capitulos arancelarios concentran el 75,1% del total: combustibles (51,7%, con
preponderancia de los aceites crudos de petrdleo); semillas oleaginosas (10,5%, principalmente soja); residuos de la industria alimentaria (6,5%,
bdsicamente productos residuales de la extraccion del aceite de soja, utilizados para alimentacién animal en forma de harinas o tortas); y minerales (6,4%,
primordialmente minerales de cobre).

1.2.4 Cuadro de balanza comercial bilateral

Relaciones comerciales bilaterales de Espafia con Brasil (cifras en millones de €)

COMERCIO BILATERAL DE ESPANA A BRASIL POR CAPITULO ARANCELARIO 2024
EXPORTACION IMPORTACION
PARTIDA Millones de % % Millones de PARTIDA

euros euros
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 440 13,6 51,7 4.529 27 COMBUSTIBLES, ACEITE MINERAL
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL 436 13,5 10,5 920 12 SEMILLAS OLEAGINOSAS
30 MEDICAMENTOS 355 11 6,5 573 23 RESIDUOS INDUSTRIA ALIMENTARIA
39 PLASTICOS 171 53 6,4 557 26 MINERALES, ESCORIAS Y CENIZAS
29 PRODUCTOS QUIMICOS 140 4,3 4,4 390 09 CAFE, TE, YERBA MATE Y ESPECIA
OTROS 1.692 52 20,5 1.798 OTROS
TOTAL 3.234 100 100 8.767 TOTAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL ESPANA-BRASIL (millones de euros)
2022 2023 2024
OPERACION
Var Var Var
VALOR VALOR VALOR
20/21 21/22 22/23
EXPORTACIONES
- 3.569,0 37,6% 3.295,2 -7,7% 3.234,5 -1,9%
ESPANOLAS
IMPORTACIONES
- 9.116,1 96,8% 7.446,3 -18,3% 8.767,1 17,7%
ESPANOLAS
SALDO -5.547,1 172,1% | -4.151,2 -25,2% -5.532,6 -33,3%
TASA COBERTURA 39,2% -30,1% 44,3% 13,0% 36,9% -16,7%

Fuente: Datacomex. Secretaria de Estado de Comercio.

Balanza comercial bilateral 2022 2023 2024

€ A% € A% € A%
Exportaciones espaiolas 3.569,0 3.295,2 -7,7% 3.234,5 -1,8%
Importaciones espaiiolas 9.116,1 7.446,3 -18,3% 8.767,1 17,7%
Saldo comercial -5.547,1 -4.151,2 -5.532,6

1.2.5 Comercio bilateral de servicios y puesto en la clasificacion



Segun los datos del Banco Central de Brasil, Espafia exportd en 2023 servicios por valor de 791 millones de ddlares (816 millones de ddlares en 2022), lo
que nos sitla como noveno proveedor de servicios a Brasil, con un 2% del total de servicios importados por Brasil en 2022. Por su parte, Brasil exporté a
Espafia servicios por valor de 265 millones de ddlares en 2023 (299 millones de ddlares en 2022), siendo nuestro décimo quinto proveedor de servicios,

con una cuota del 1% del total.

1.2.6 Flujos de inversion bilateral y puesto en la clasificacion

Con una inversiéon acumulada de 29.998 millones de euros (stock bruto de operaciones no ETVE, 2020 ultimo dato disponible) Brasil es el cuarto destino
mundial de las inversiones espafiolas tras Estados Unidos, Reino Unido y México. El flujo de inversiones brutas fue de 1.069 millones en 2020 y de 593

millones en 2021.

La inversidn de Brasil en Espafia es mucho menor. En 2020 el flujo de inversiones brutas fue de 10,7 millones en 2020 y de 3,5 millones de euros en 2021.

El stock de inversidn de Brasil en nuestro pais (2020) es de 3.055 millones de euros, lo que convierte a Brasil en nuestro 23° inversor (0,6% del total).

1.2.7 Cuadro de flujo y stock de inversiones bilaterales

Stock de inversiones bilaterales Espaia - Brasil (Afio 2023)

Millones de euros Stock Ranking

Stock de inversiones espafiolas 50.594* 42 destino inversor de Espafia (7,97% del total)

Principales sectores: Servicios financieros (excepto seguros y fondos de inversion) (20,93%); Telecomunicaciones (19,57%); Suministro de energia elec. (17,33%);
Metalurgia (7,94%); Seguros, reaseguros y fondos de pensiones (4,24%)

*Fuente Glbalinvex, datos no coincidentes con las fuentes de BNB expuestas en cuadros anteriores ya que utilizan metodologias diferentes

Stock de inversiones en Espafia 3.391 202 Inversor en Espafia (0,56% del total)

Principales sectores: Fabricacién de otros productos minerales no metalicos (65,53%); Comercio mayorista e intermediario (17,94%); Actividades
inmobiliarias (4,33%); Industria quimica (2,61%); Ingenieria civil (2,23%)

Flujo de inversiones brutas bilaterales Espaina - Brasil

Millones de euros 2021 2022 2023 2024
Inversidn de Espafia 873,9 1.255,0 2.349,9 808,95
Inversidn en Espaiia 1,34 62,04 35,23 41,19

N2 de empleos generados (1) 2020 2021 2022 2023
Inversion de Espafia 169.047 192.152 210.729 220.205
Inversion en Espafa 1.661 1.782 1.974 2.096

(1) Numero medio de empleados de las sociedades receptoras de inversidn exterior, asociados al valor de la posicion.

1.2.8 Deuda bilateral (Acuerdos de conversion)

Brasil sald6 su deuda oficial con Espafia en 2006. Actualmente no existe deuda oficial FIEM ni CESCE.

1.2.9 Programas financieros y financiacion

FIEM

El Fondo para la Internacionalizacién de la Empresa (FIEM) es un instrumento de la Secretaria de Estado de Comercio para el apoyo financiero oficial a las
empresas espafolas en el extranjero. La ayuda se canaliza mediante la financiacién al cliente de la empresa espafiola que exporta bienes y servicios o la
filial extranjera de la espafiola a través de un crédito comprador para operaciones de exportacion, inversion o Project Finance. Existen lineas detalladas de
financiacién para Pymes (Fiem Pyme), para proyectos de lucha contra el cambio climético (Ecofiem) y otras lineas acordes al sector de actuacién.



Iberoamérica ocupa el primer puesto en operaciones imputadas en 2020 para la linea FIEM-PYME, donde Brasil representa el 4,9% del total. Se han
aprobado 2 proyectos en 2020 por un valor agregado de 1.414.950 euros. Brasil fue el octavo mayor receptor de recursos, por detras de otros destinos

como Marruecos, Mauritania, Oman, Arabia Saudi o México.

Desde 2021 existe una linea de FIEM no reembolsable relacionada con estudios de viabilidad, factibilidad y prefactibilidad, consultoria, asistencia técnica o
aquellos ligados a atraer, definir o detectar proyectos con interés de internacionalizacidn espafiola, para la que Brasil es considerado como potencial

receptor. Las solicitudes las pueden realizar las compafiias espafiolas interesadas en estas lineas.
COFIDES

COFIDES es una sociedad publico-privada que gestiona los fondos de la Secretaria del Estado de Comercio y Turismo y de terceras instituciones para el
desarrollo econémico internacional, mediante la gestién de los fondos FIEX (Fondo para Inversiones en el Exterior), FONPYME (Fondo para Operaciones de
Inversion de PYMES en el Exterior) Y FONREC mediante instrumentos de financiacidn que combinan financiacion no reembolsable con la si reembolsable.

Financia proyectos de inversion privados y viables en cualquier pafs.
COFIDES tiene 3 operaciones de financiacidn en proyectos industriales en Brasil.
CARI

Es un sistema de apoyo a las exportaciones espafiolas de bienes y servicios para incentivar la inversion en créditos de exportacion a largo plazo a tipos de
interés fijos (Cobertura de Riesgo de Tipo de Interés mediante el Convenio de ajuste reciproco de intereses) lo gestiona el Instituto de Crédito Oficial (ICO).

Las entidades favorecidas son el exportador espafiol y el importador extranjero, asi como la institucion financiera.

CESCE Ofrece seguros a la exportacién tanto a la empresa (mitiga los riesgos de la operacién) como a las instituciones financieras (facilitan financiacion y
avales en las operaciones comerciales). Dispone de varias modalidades de cobertura y crédito al exportador espafiol, y también la cobertura a
instituciones financieras inmersas en operaciones de crédito con las compafiias espafiolas. También es la Agencia de Crédito a la Exportacion espafiola
(ECA) que gestiona los seguros de crédito a la exportacion.

CESCE es lider en la garantia de crédito en América del Sur, siendo Brasil su principal pais en este mercado en potencial de negocio. Se centra
fundamentalmente en el sector de grandes obras e infraestructura.

2 EXPORTAR

2.1 ACCESO AL MERCADO

2.1.1 Régimen arancelario, reglamentacion, barreras comerciales e informacién de mercado

Brasil se ha caracterizado tradicionalmente por un elevado proteccionismo y por el exceso de trabas administrativas a la iniciativa empresarial. Se estan
haciendo esfuerzos para mejorar esta situacion a través de distintas iniciativas, como los proyectos de reforma tributaria actualmente en el Congreso,
nuevos marcos regulatorios sectoriales que facilitan la inversién y medidas de mejora del ambiente de negocios. El propio proceso de entrada en la OCDE,
iniciado en 2022, implica la adaptacidn de sus practicas regulatorias a las directrices de esta organizacidn internacional. A nivel del MERCOSUR, Brasil esta

propugnando una rebaja significativa del arancel comun.

Con estas medidas Brasil persigue mejorar la integracion del pais en las cadenas de valor y desarrollo globales, aumentar la atraccidon de inversiéon
extranjera y, en definitiva, desarrollar y modernizar su economia.

Las principales barreras detectadas a la importacidn de bienes y servicios son las siguientes:

- En el ambito de los productos de origen animal, el Departamento de Inspeccidn de Productos de Origen Animal (DIPOA) del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Abastecimiento brasilefio impone una serie de exigencias que dificultan la entrada de nuevos operadores y la operacién de aquellos que ya
estdn establecidos. Aparte de la homologacién previa de los operadores extranjeros, cabe destacar el registro obligatorio de productos y sus
correspondientes etiquetas, el sometimiento de los envios a un sistema de licencias de importacidn previas, y un complejo sistema de resoluciéon de no
conformidades detectadas por el DIPOA (por ejemplo, en caso de detectarse no conformidades en destino de naturaleza no sanitaria, puede ser
determinada la devolucién a origen de la mercancia).

- Brasil mantiene preferencias en la adquisicion de bienes y servicios nacionales en las licitaciones o concursos publicos. La entrada en vigor de la Ley
14.133 de 2021, que establece las normas generales de licitacion y contratacién para la administracién publica brasilefia (y que sera el unico marco
regulatorio en vigor que regule esta materia a partir de abril de 2023), ha supuesto una mejora en relacién con los aspectos de contenido nacional. No

obstante, se mantienen ciertas disposiciones que pueden ser consideradas como potencialmente discriminatorias para los participantes extranjeros.
- Para productos importados Brasil establece tipos mas elevados de los impuestos Programa de Integracion Social (PIS) y Contribucidon para la Financiacion
de la Seguridad Social (COFINS).

2.1.1.1 El mercado (nivel de vida, rasgos de la demanda, centros econémicos)

Se estima que la poblacion brasilefia se encuentra por encima de los 212 millones, con un PIB per cépita que en 2024 llegaba a los 9.925 euros (Banco
Mundial). La renta nominal mensual de los hogares en términos per capita, calculada por el IBGE, fue en 2024 de 2.069 reales, con un minimo en

Maranhdo de 1077 reales y un maximo en Distrito Federal de 3.444 reales.



2.1.1.2 Canales de distribucion. Estructura y marco legal de la distribucion comercial

Debido a sus dimensiones continentales, se considera es necesario valorar con detenimiento cual va a ser la implantacién o red territorial del distribuidor.
El Estado de S3do Paulo es el origen de una gran parte de los distribuidores comerciales para todo el sudeste y para otras areas del pais. Los canales de
distribucion varian en funcién del tipo de bien objeto de comercializacion. La distribucidon de los bienes de equipo es muy similar a la espafiola: las
mdquinas pequefias se comercializan en tiendas especializadas, mientras que las grandes fabricas tienen su propia red de concesionarios, los cuales
constituyen sus propios puntos de venta, en los que ademds se presta asistencia técnica. Lo mas extendido en Brasil es el sistema de distribucion mediante
representantes, que funciona mediante pedidos para evitar stocks de maquinaria. En la distribucién de bienes de consumo hay que distinguir entre el

sector de venta al por mayor y el sector de venta al por menor.

El mayorista es el principal canal de venta entre la industria y los pequefios y medios supermercados y en Brasil tiene un papel ain mas relevante debido a
su gran extension geografica, que hace casi imposible para la industria atender por si misma todas las regiones. En la actualidad estas empresas estan
diversificando su oferta, realizando también labores de operador logistico y de broker —auxiliar para la distribucién y comercializacién de los productos,
colocando los productos en los puntos de venta y facturando directamente a la industria—. De acuerdo con las cifras proporcionadas por la Asociacion
Brasilefia de Mayoristas y Distribuidores (ABAD), el sector mayorista cerré 2023 con ingresos de casi 403,9 mil millones de reales, un crecimiento nominal
del 10,9 % respecto al afio anterior. Las empresas de este sector se concentran en el Estado de Sdo Paulo, seguido en importancia por Minas Gerais, Santa

Catarina y Rio de Janeiro.

Segun la Asociacion Brasilefia de Supermercados (ABRAS), las cadenas de supermercados en Brasil facturaron RS 1,067 billones en 2024, equivalente al
9,12% del Producto Interno Bruto (PIB) del pais. Carrefour sigue siendo el primer supermercado de Brasil tras nueve afios de liderazgo, con una facturacion
de 120,5 mil millones de reales en 2024, seguido de Assai Atacadista, con 80,5 mil millones, siendo la que mas ha crecido respecto al afio pasado. En
tercera posicion se encuentra el grupo Mateus alcanzando 36,3 mil millones de reales en 2024. En cuarto lugar, Supermercado BH crecié hasta alcanzar
21,27 mil millones en ingresos. Sin embargo, el Pdo de Agucar que estaba tercero en el ranking en 2022, se encuentra actualmente en quinta posicién con
unos ingresos de 20,04 mil millones en 2024. . El nimero de tiendas crecié un 2,3% en 2024 respecto a 2023, pasando de 414.663 a 424.120 unidades.

2.1.1.3 Régimen de comercio exterior. Tramitacion de las importaciones. Contingentes y licencias a la importacion

Los tributos son los siguientes:

Impuesto de importacion (Il): Impuesto federal cuya base de calculo es el valor aduanero, calculado este como el precio CIF del producto (conformado por
el valor reflejado en factura, el seguro y el flete). El impuesto de importacion para los bienes de equipo se suele sitda entre 12,6 % y 14 % tras la reduccién
del impuesto.

Impuesto sobre Producto Industrializado (IP1): Impuesto federal gravado sobre la suma del valor aduanero mas la cuantia del impuesto a la importacion.

El tipo impositivo oscila entre el 0 % y 15 %.

PIS/PASEP importacién: Impuesto estatal que grava la facturacién o ingresos de personas juridicas e importacion de bienes y servicios del extranjero para
financiar programas dirigidos al trabajador (Seguro de desempleo, asignacion salarial y Fondo de Amparo a los Trabajadores). La base de célculo es el valor
aduanero. El tipo aplicable es, generalmente, del 2,1 %.

COFINS/Importacién: Impuesto estatal para la financiacion de la Seguridad Social, asistencia social y sanidad publica. Grava la importacién de productos
extranjeros, dando un tratamiento fiscal equivalente al de los bienes producidos en Brasil que sufren la incidencia de este tipo de contribucién. De nuevo,
la base de calculo es el valor aduanero. El tipo aplicable es, generalmente, del 7,6%.

Impuesto de Circulacién de Mercancia y Servicios (ICMS): Al tratarse de un impuesto municipal no aparece en el simulador tributario que se indica mas
adelante. La base de célculo es mas compleja, al incluir el valor aduanero, las cuantias del Il, IPI, PIS, COFINS, AFRMM vy otros gastos aduaneros. El tipo

impositivo depende del Estado de recepcidn de las mercancias. En el caso de Sao Paulo oscila entre el 7 % y el 18 %.

Adicionalmente, hay que tener en cuenta costes adicionales como los costes de almacenamiento, manejo de las cargas, de despacho aduanero, o el Flete
Adicional de Renovacion de la Marina Mercante (el AFRMM es un impuesto federal aplicado sobre el coste del flete y el seguro. Asciende al 8 % en la
navegacion de larga distancia -rutas internacionales-. Se percibe sobre el valor del flete de compafiias de navegacién que usen puertos nacionales, es
decir, el hecho imponible es |la operaciéon de desembarco en un puerto brasilefio. No grava cargas en transito).

Despacho aduanero

El despacho aduanero en Brasil consta de una serie de etapas, que conforman el llamado flujo de despacho aduanero: el cumplimiento y registro de la DI,

la parametrizacion o canales aduaneros, instrucciones del despacho, distribucién, conferencia aduanera, despacho y entrega de mercancias.

Registro de la Declaracion de Importacién (DI)

El registro del DI caracteriza el inicio del despacho de importacién y esta debera registrarse:

I. Hasta noventa dias desde la descarga, si las mercancias se encuentran en el recinto aduanero de la zona primaria.

1. Hasta cuarenta y cinco dias después del plazo de permanencia de las mercancias en el depdsito aduanero de la zona secundaria.

IIl. Hasta noventa dias desde la recepcién del aviso de llegada del envio postal.

En la importacion de productos sujetos a precintos de control, la Declaracidn de Importacién (DI) debera cumplir los plazos del Reglamento Aduanero.

Canales aduaneros



En el despacho aduanero, las mercancias se someten a una parametrizacion, es decir, pasan por diferentes canales aduaneros, los cuales se clasifican en:

e \Verde, a través del cual el sistema registra el despacho automatico de las mercancias, eximiendo el examen documental y la verificacidn fisica de las
mismas.

e Amarillo, a través del cual se debe realizar la inspeccién documental y, al no encontrarse ninguna irregularidad, se realiza el despacho aduanero, no
siendo necesaria la inspeccion fisica de las mercancias.

e Rojo, cuando la mercancia solo se despacha tras el examen documental y la verificacion fisica de la mercancia.

e Gris, para lo cual se debe realizar el examen documental, la verificacion fisica de la mercancia y la aplicacion del procedimiento especial de control
aduanero, para verificar las pruebas de fraude, incluso en relacién con el precio declarado de la mercancia.

Documentacion para el despacho de aduanas

La documentacion necesaria para el despacho de aduanas, de acuerdo con el Decreto 6759/09, o Reglamento Aduanero (arts. 553 y 728,

primordialmente), son:

e Conocimiento de embarque o documento equivalente (obligatorio).

e Factura comercial, firmada por el exportador (obligatorio).

e Comprobante de pago de aranceles o impuestos a la exportacion (obligatoria, si se requiere).
e Packing list.

e Documento de origen, si procede.

e Documentos justificativos de la transaccion comercial, en caso de declaracion de importacion seleccionada para el canal gris.
Inspeccion aduanera

La inspeccion aduanera tiene como objetivo identificar al importador, verificar fisicamente las mercancias y la correccién de la informacién relacionada
con su naturaleza, clasificacion fiscal, cuantificacién y valor, asi como confirmar el cumplimiento de todas las obligaciones, fiscales y otras, exigidas debido

a la importacion.

Comprende el examen documental, la verificacidn fisica y, en su caso, la valuacién aduanera; debera concluirse en el plazo maximo de un dia habil,
contado a partir del dia siguiente a la entrega de la declaracién simplificada de importacion (DSI) y de los documentos que la instruyen, salvo cuando la

conclusion dependa de gestiones que deba realizar el importador.

La verificacion de la mercancia se realiza en presencia del importador, que proporcionara a la supervision aduanera toda informacién y asistencia

necesaria para la identificacién de la mercancia.
Despacho y entrega de mercancia

Una vez terminada la inspeccion de las mercancias y de su documentacién de acompafiamiento, se procede a su despacho. La legislacion brasilefia

permite la entrega de las mercancias de forma anticipada o fraccionada.
Reglas de origen

Las reglas de origen no preferencial en Brasil estan establecidas, primordialmente, por la Ley N.2 12.546/2011. Se trataria de las reglas aplicables a las
mercancias originarias de la UE, al no haber entrado en vigor auin el acuerdo UE-MERCOSUR, que dispone de un capitulo especifico con reglas de origen
preferencial.

Las reglas no preferenciales son también aplicadas en los casos de instrumentos de defensa comercial (derechos antidumping, derechos antisubvencion y
salvaguardias), en materia de etiquetado, en caso de restricciones cuantitativas o contingentes arancelarios, y para la elaboracién de estadisticas y

compras del sector publico.
Regimenes aduaneros especiales

Admision temporal. Permite la importacién con suspension total o parcial del pago de impuestos por un plazo determinado, y es obligatoria la
reexportacion de la mercancia a su vencimiento y en su estado original, es decir, sin que haya sufrido transformacién alguna. Por regla general, el plazo de

suspension es de hasta un afio, prorrogable a cinco afios o, en casos excepcionales debidamente justificados, por un periodo superior a cinco afios.
Es importante tener en cuenta que, desde 2022, Brasil no forma parte de la red de cuadernos ATA.

Drawback. Consiste en la importacion de mercancias del exterior con suspension, exencidn o restitucion de las cargas fiscales, para su elaboracién o

incorporacion a otros bienes destinados a la exportacion. Existen tres tipos:

a) Drawback con suspensidon de tributos. Se podra conceder Unicamente sobre la base del analisis de los flujos de importaciones y exportaciones, asi como
de la compatibilidad entre las mercancias a importar y aquellas a exportar. El plazo de vigencia del régimen serd de un afio, siendo admitida una Unica
prérroga, salvo en los casos de importacion de mercancias destinadas a la produccidn de bienes de capital de prolongado ciclo de fabricacién, en que el

plazo maximo sera de cinco afios.

b) Drawback con exencién de tributo. Exige al interesado prueba de la posterior exportacién del producto en cuyo procesamiento, fabricacion,
complementacion o acondicionamiento se hayan utilizado mercancias importadas equivalentes, en calidad y cantidad, a aquellas para las que se esté
pidiendo la exoneracidn. Actualmente, el plazo de validez es de un afio, contado desde la fecha de su emision, dentro del que deberan realizarse las
importaciones vinculadas. Este plazo es prorrogable hasta un total maximo de dos afios, mediante justificacion del interesado y examen por parte de la
SECEX de las peculiaridades de cada caso.

c) Drawback con restituciéon de tributos pagados. Podra abarcar, total o parcialmente, los tributos pagados en la importacion de la mercancia exportada
después de procesada o utilizada en la fabricacién, complementacién o acondicionamiento de otra exportada. Para aprovechar las ventajas del régimen, el



interesado deberd comprobar la exportacién de producto en cuyo procesamiento, fabricacién o acondicionamiento se hayan utilizado las mercancias
importadas. La restitucion del valor correspondiente a los tributos se podra realizar mediante crédito fiscal, que podra ser utilizado en cualquier

importacién posterior.

Este régimen especial de drawback se concede a empresas industriales o comerciales, existiendo un sistema de control para tales operaciones

denominado Sistema Drawback Electrdnico, implantado como un médulo especifico del Siscomex.

Transito aduanero. Permite transportar mercancia, bajo control aduanero, de un punto a otro del territorio aduanero, con suspension del pago de tributos
hasta que se le asigne un destino aduanero final para consumo.

Deposito aduanero. Permite el almacenamiento de mercancias importadas sin cobertura cambiaria, en recinto aduanero de uso publico, con suspensién
del pago de los impuestos incidentes en la importacidén, ademds de la permanencia de mercancia extranjera en ferias, congresos, muestras o eventos

similares, realizados en recinto de uso privativo, con control previo aduanero para ese fin.

Depésito especial. Conserva partes, piezas, componentes y materiales de reposicion o mantenimiento, con suspension del pago de impuestos, para

vehiculos, maquinas, equipos, aparatos e instrumentos, extranjeros, nacionalizados o no, en los casos asi definidos por el Ministerio de Hacienda.

Zona Franca de Manaus (ZFM). Integra tres polos econdmico —comercial, industrial y agropecuario— y se encuentra en el darea comprendida por los
estados brasilefios de Acre, Amazonas, Rondonia, Roraima y las ciudades de Macapa y Santana, en el Estado de Amapa. Este territorio, ideado como
modelo de desarrollo regional y sostenible y gestionado por SUFRAMA, goza de una serie de incentivos fiscales con el fin de crear una base econémica en
la Amazonia Occidental, de promover la integracién socioeconémica de la region y de fomentar la inversion, la actividad productiva y la dotacién de

infraestructuras adecuadas, asistencia técnica, formacion de la mano de obra y generacién de empleo y renta.

En materia tributaria, las empresas ubicadas en la ZFM cuentan con un tratamiento diferenciado del resto del pais, y se acogen a una serie de beneficios
fiscales que compensan otros gastos, como los relativos al transporte. Asi, ademads de los incentivos ofrecidos por el Gobierno Federal, también existen

politicas tributarias estaduales y municipales especificas.

2.1.1.4 Aranceles y otros pagos en frontera. Regimenes econémicos aduaneros. Medidas de defensa comercial

Desde 1995 Brasil adopta la Nomenclatura Comun del Mercosur (NCM), coincidente en sus primeros 6 digitos con la nomenclatura del Sistema
Armonizado (HS). El Impuesto a la Importacién (I1) o arancel aplicable se denomina Arancel Exterior Comun (AEC).

La estructura arancelaria de Brasil se caracteriza por tener un arancel Nacién Mas Favorecida (NMF) medio aplicado del 11,2% frente a un arancel medio
consolidado en 2024 del 31,4 %, de acuerdo con datos de la OMC. Esta diferencia otorga un amplio margen de discrecionalidad para elevar aranceles sin

incumplir los compromisos con la OMC.

El 21 de julio de 2022 el Gobierno de Brasil decidié reducir en mas de un 10% los tipos del AEC. Este paso se dio para aumentar la competitividad de los
paises del bloque y fortalecer los procesos productivos regionales para promover la insercién beneficiosa de la produccion del Mercosur en las cadenas
globales de valor, siendo la primera revisién horizontal de la estructura arancelaria del bloque desde la creaciéon del AEC en 1995. La medida aplica a
aproximadamente el 80% del universo arancelario y acerca los niveles arancelarios practicados por Brasil y otros miembros del bloque a la media
internacional, especialmente por los paises miembros de la Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Excepciones al AEC
Los Estados miembro de MERCOSUR, entre ellos, Brasil, tienen la posibilidad de introducir excepciones unilaterales al AEC.
Listas nacionales de excepciones a la TEC (LETEC),

Estas listas modifican a medio y largo plazo la TEC, incrementando o disminuyendo aranceles a una serie de referencias. Se trata de un instrumento
previsto en el Mercosur, que permite a los Estados parte del bloque la aplicacion de tipos del impuesto de importacion diferentes a las previstas en el

Arancel Externo Comun (TEC). Puede consultar la lista nacional de Brasil de excepciones a la TEC en el siguiente enlace
https://www.gov.br/mdic/pt-br/assuntos/camex/se-camex/strat/tarifas/vigentes

Aumentos transitorios

De un afio de duracidn, extensible por un afio adicional, «por razones de desequilibrios comerciales derivados de la coyuntura politica internacional».
Ex tarifarios

Para fomentar la innovacién y competitividad de la oferta, existe un régimen especial establecido para los Bienes de Capital (BK), y Bienes de Informatica y
Telecomunicaciones (BIT), mediante el cual los Estados miembro de Mercosur podran aplicar tipos arancelarios diferentes, reducidas, a las del arancel

externo comun (AEC) cuando no haya produccion. Normalmente los tipos se reducen al 2 % o al 0 %, y pueden estar vigentes por un maximo de dos afios.
Casos de desabastecimiento

En casos de desequilibrios de oferta y demanda inesperados, es posible que los miembros del Mercosur, con caracter puntual y excepcional, apliquen
reducciones temporales al TEC a los productos que se encuentren en dichas condiciones, con plazos de vigencia definidos y limitadas a contingentes —con
un tipo aplicado del 2 % o excepcionalmente nulo—. Se pueden aplicar a un maximo de 45 lineas arancelarias del TEC simultdneamente durante un

madximo de 24 meses, prorrogables a otros 12 suplementarios.

Componentes de automocién




Este régimen se aplica a la importacion de componentes nuevos, que no dispongan de produccion nacional equivalente, y cuyo destino sea la
industrializacion de productos de automocion. La Camara de Comercio Exterior (CAMEX) ha ido incluyendo y actualizando la lista de componentes de

automocion que se benefician de la reduccién arancelaria.

2.1.1.5 Normas y requisitos técnicos. Homologacion, certificacion y etiquetado. Aspectos sanitarios y fitosanitarios

Se aconseja consultar regularmente las bases de datos de la Secretaria de Estado de Comercio y de la Unidn Europea para comprobar la existencia de

barreras comerciales especifica para el producto de interés:

e Secretaria de Estado de Comercio (http://www.barrerascomerciales.es/)

e Union Europea (https://trade.ec.europa.eu/access-to-markets/en/barriers/results?isSps=false&countries=BR)

Como se vera mas adelante en el apartado 2.1.17, la importacién de determinadas mercancias se puede encontrar sujeta a la obtencién de una licencia
previa de importacion. En esos casos, la aprobacion de la licencia queda sujeta al consentimiento de uno o varios de los érganos intervinientes, los cuales
pueden exigir la presentacion de cierta documentacion o certificados de acuerdo con la normativa aplicable. A través del simulador administrativo de
Siscomex (https://siscomex.desenvolvimento.gov.br/tratamento/private/pages/consulta_tratamento.jsf) se puede comprobar si existen organismo
intervinientes en funcién de la clasificacién arancelaria.

Asimismo, es preciso destacar que para la comercializacion puede ser también necesaria la homologacién de productos, de acuerdo con las normas
aplicables de organismos normativos como el Instituto Nacional de Metrologia, Calidad y Tecnologia (INMETRO), érgano regulatorio de los ensayos y
certificacion de los bienes de consumo, o la Agencia Nacional de Telecomunicaciones (ANATEL), agencia brasilefia con facultades de otorgar, regular y
supervisar las telecomunicaciones en Brasil. Se recomienda visitar sus respectivas webs, asi como la de la Asociacidn Brasilefia de Normas Técnicas (ABNT),

entidad privada sin animo de lucro responsable de la normalizacién técnica en Brasil:

e Evaluacion de la conformidad de INMETRO (http://www.inmetro.gov.br/fiscalizacao/progverificacao.asp)
e Certificacion de ANATEL (https://www.gov.br/anatel/pt-br/regulado/certificacao-de-produtos)
e Normas de la ABNT (abntcatalogo.com.br/default.aspx?0=1)

Para finalizar, podra encontrar en la pagina web de ICEX (https://www.icex.es/es/quienes-somos/donde-estamos/red-exterior-de-comercio/br/inicio.html)
mds informacion sobre el mercado de Brasil, tales como informes de mercado y otros documentos sobre la regulacion aplicable para diversos tipos de

productos.
Patentes, marcas e indicaciones geograficas
Marcas

El registro de marcas deberd llevarse a cabo ante el Instituto Nacional de la Propiedad Industrial (INPI), la cual también proporcionara las orientaciones

pertinentes sobre el mencionado proceso. Podra encontrar mas informacion al respecto en el siguiente enlace.
Patentes

La concesion de patentes constituye un acto administrativo declarativo, que requiere la solicitud de patente y su tramitacion ante la administracion
publica, en particular, ante el Instituto Nacional de la Propiedad Industrial (INPI)..

Indicacién Geogréfica

Las indicaciones geogréficas, elementos distintivos de productos y servicios, es otra de las cuestiones que regula el Instituto Nacional de la Propiedad

Industrial (INP1), donde podrd encontrar mas informacion sobre las mismas.

Para finalizar, el mismo instituto también muestra el procedimiento para el registro de disefios industriales.

2.1.1.6 Comercio de Servicios. Legislacion sobre provision de servicios transfronterizos, requisitos de establecimiento o para el movimiento
temporal de trabajadores

Tributacidn aplicable a la importacion de servicios.

La carga fiscal sobre la importacion de servicios varia seguin su naturaleza y recae sobre los pagos dirigidos a residentes o domiciliados en el extranjero.

Existen los siguientes tributos aplicables:

e Retencién del impuesto sobre la renta (IR)

e Contribucidn para la intencién en el @mbito econémico (CIDE)

e Programa de incentivo social (PIS)

e Contribucion para el financiamiento de la seguridad social (COFINS)
e Impuesto sobre los servicios de cualquier naturaleza (ISS)

e |mpuesto sobre las transacciones financieras (IOF)

La carga tributaria estaria comprendida entre 36% y 40%. Cabe destacar, que en relacién con el IR existe un convenio de doble imposicién entre Espafia y

Brasil para evitar la doble imposicidn y prevenir evasion fiscal.
Tributacidn aplicable a la prestacion de servicios por empresas brasileias:
Los tributos aplicables a las empresas brasilefias de servicios son:

e Retencién del impuesto sobre la renta (IR)



e Programa de incentivo social (PIS)

e Contribucidn para el financiamiento de la seguridad social (COFINS)
e Impuesto sobre los servicios de cualquier naturaleza (ISS)

e Contribucidon patronal a la seguridad social (CPP)

e Contribucion social sobre el lucro liquido (CSLL)

Constitucion de empresas como filial, sucursal, agencia o establecimiento
Los principales pasos para que una empresa espafiola se constituya en Brasil son:

e Solicitar autorizacién al Gobierno Federal, siendo necesario

que la empresa matriz extranjera presente una solicitud al gobierno brasilefio, y posteriormente, se registre en la Junta Comercial del Estado brasilefio que corresp
e Tener un acto de deliberacién sobre la instalacion de la empresa que incluya las actividades que pretende realizar en Brasil y la inversion prevista en
moneda brasilefia.
e Contenido completo del contrato o estatus.
e Lista de socios o accionistas.
e Prueba de que la empresa esta constituida de acuerdo con la ley del pais de origen.
e Acta de deliberacién sobre el nombramiento del representante en Brasil.
e Declaracion del representante en Brasil por la que acepta el nombramiento como representante.
o Ultimo balance comercial.

e Recibo correspondiente al pago de la tasa por el servicio solicitado.
En caso de concederse, la autorizacion se publicara en el Boletin Oficial de la Unidn.
Crear una empresa brasilefia con capital extranjero

En muchas ocasiones, las empresas extranjeras optan por crear una sociedad nueva en vez de constituir una filial por su complejidad. Los principales tipos
de sociedad son Empresa Individual, Microemprendedor Individual, Empresa Individual de Responsabilidad Limitada, Sociedad Simple, Sociedad Anénima

o Sociedad de Responsabilidad Limitada.

El tipo de empresa mas comun es la sociedad de responsabilidad limitada. Para su constitucidn se inicia con el nombramiento de un representante legal —o
mas de uno—, para actuar en nombre de los socios que quieran formar la sociedad, y culmina con la creacion de la personalidad juridica de la empresa. No
es necesario que los socios se trasladen a Brasil para constituir la referida sociedad. Se requiere solamente que nombren un representante legal en Brasil,
el cual tendra potestad para constituir la sociedad, esto es, definir el nombre de la misma y su objeto social, establecer el capital social, recibir las

comunicaciones judiciales en nombre de los socios y nombrar a un administrador.
Una vez hecho, se necesitan cumplimentar ocho procedimientos minimos para abrir la sociedad en Brasil:

e Verificar la disponibilidad del nombre de la empresa y la viabilidad de la direccién

e Solicitar el registro a la Receita Federal (homdloga de la Agencia tributaria espafiola)

e Pago de la tasa de registro

e Subida del contrato social de la empresa firmado por todos los socios

e Obtener un certificado digital para emitir notas fiscales electrénicas

e Actualizar las informaciones de los empleados en el programa de integracién social

e Notificar al registro general de empleados y desempleados del ministerio de economia sobre la relacién laboral
e Registrarse en el sindicato patronal y en el sindicato de trabajadores

2.1.1.7 Barreras comerciales a bienes y servicios espafioles

Se aconseja consultar regularmente las bases de datos de la Secretaria de Estado de Comercio y de la Unién Europea para comprobar la existencia de

barreras comerciales especifica para el producto de interés:

e Secretaria de Estado de Comercio (www.barrerascomerciales.es)
e Union Europea (https://trade.ec.europa.eu/access-to-markets/en/barriers/results?isSps=false&countries=BR)

La importacién de determinadas mercancias se puede encontrar sujeta a la obtencion de una licencia previa de importacion. En esos casos, la aprobacién
de la licencia queda sujeta al consentimiento de uno o varios de los drganos intervinientes, los cuales pueden exigir la presentacion de cierta
documentacidn o certificados de acuerdo con la normativa aplicable. A través del simulador administrativo de Siscomex se puede comprobar si existen

organismo intervinientes en funcion de la clasificacion arancelaria.

Asimismo, es preciso destacar que para la comercializacion puede ser también necesaria la homologacion de productos, de acuerdo con las normas
aplicables de organismos normativos como el Instituto Nacional de Metrologia, Calidad y Tecnologia (INMETRO), 6rgano regulatorio de los ensayos y
certificacion de los bienes de consumo, o la Agencia Nacional de Telecomunicaciones (ANATEL), agencia brasilefia con facultades de otorgar, regular y
supervisar las telecomunicaciones en Brasil. Se recomienda visitar sus respectivas webs, asi como la de la Asociacién Brasilefia de Normas Técnicas (ABNT),

entidad privada sin dnimo de lucro responsable de la normalizacién técnica en Brasil:

e Evaluacion de la conformidad de

INMETRO (http://www.inmetro.gov.br/qualidade/iaac/ac.asp#:~:text=A%20Avalia%C3%A7%C3%A30%20da%20Conformidade%20%C3%A9,custo%20poss%C3%AD
e Certificacion de ANATEL (https://www.gov.br/anatel/pt-br/regulado/certificacao-de-produtos)
e Normas de la ABNT (abntcatalogo.com.br/default.aspx?0=1)



Para finalizar, podra encontrar en la pagina web de ICEX mas informacidn sobre el mercado de Brasil, tales como informes de mercado y otros documentos
sobre la regulacion aplicable para diversos tipos de productos.

3 INVERTIR

3.1 MARCO JURIDICO

La legislacién bdsica que regula la inversion extranjera en Brasil es la Ley 4.131 de 1.962, desarrollada reglamentariamente a través del Decreto 55.762 de
1965. Esta normativa ha sido actualizada por la Ley 14.286/2021, que introdujo cambios significativos para personas y empresas no residentes que
realizan operaciones de cambio, transfieren dinero al extranjero o invierten en Brasil. A su vez, la Resolugdo Conjunta n? 13/2024, emitida por el Banco
Central de Brasil (BCB) y la Comisién de Valores Mobiliarios (CVM), simplificé el acceso al mercado financiero brasilefio.

La regulacion de la inversidn extranjera en Brasil contiene los siguientes elementos:

- Define los capitales extranjeros en el pais como los valores, bienes, derechos y activos de cualquier naturaleza poseidos en el territorio nacional por no
residentes.

- Igualdad de trato para el capital nacional y el extranjero.

- No hay restricciones a la cuantia de la inversidn que se puede realizar en el pais.

- Como regla general, no es necesaria autorizacién previa de la operacion de inversion, pero si el registro en el Banco Central de Brasil (mediante el RDE -
Registro Declaratorio Electrénico-).

- Algunos sectores no permiten la inversion extranjera por cuestiones estratégicas (sector nuclear, aeroespacial y servicios de correos). En otros sectores
existen determinadas restricciones o sujecion a autorizacién previa, como se comentard mas adelante.

- Para el ejercicio de la administracion de sociedades se exige que los administradores de la sociedad brasilefia dispongan de residencia permanente en
Brasil, aunque no necesariamente nacionalidad brasilefia. Por su parte, los socios domiciliados en el extranjero deben designar un representante en el
pais.

- Hay libertad de repatriacion de capitales y de envio de remesas de intereses y dividendos al exterior, siempre que la inversion se haya registrado en el

Banco Central.

Las restricciones o impedimentos antes mencionados para la participacidn de capital extranjero en determinadas actividades se regulan en los anexos de
la Instruccién Normativa (IN) n.2 81, del 10 de junio de 2020 (ver apartados sobre “restrigbes e impedimentos aos estrangeiros”).

Esta IN establece las reglas y directrices generales del proceso de registro publico de empresas, determinando que los actos de empresas en las que
participen extranjeros residentes y domiciliados en Brasil, personas fisicas brasilefias o extranjeras, residentes y domiciliadas en el exterior y personas
juridicas con sede en el exterior, deben ser archivados en las Juntas Comerciales estaduales.

También establece los manuales de registro de las diferentes formas juridicas de empresas (empresario individual, sociedades empresariales y
cooperativas), determinando algunas actividades con restricciones o impedimentos a la inversidn, en sectores como:

- Servicios de salud

- Cabotaje

- Comunicacion y radio difusion

- Servicios de publicidad

- Sistema financiero nacional

- Navegacion interior

- Transporte de mercancias por carretera

- Mineria

- Telecomunicaciones, con requisitos de contenido local en determinados subsectores

- Hay también restricciones a la adquisicion de tierras por parte de capital extranjero

Existen restricciones a la adquisicién de tierras por extranjeros, cuya regulacion aplicable estd recogida en la IN INCRA n2 88/2017. De acuerdo con las
normas de limitacion de drea, en el caso de inmuebles rurales de 3 a 50 mddulos fiscales, la adquisicion dependera de una autorizacién del Instituto
Nacional de Colonizacién y Reforma Agraria (INCRA). La extension de un mddulo fiscal varia mucho entre Estados pudiendo abarcar entre 5 y 100
hectareas de terreno.

La adquisicion de inmuebles de hasta 3 mddulos sera libre excepto en el caso de inmueble en drea fronteriza. Para inmuebles con mds de 50 mddulos los
extranjeros sélo podran realizar la compra mediante autorizacién del Congreso Nacional. Los parlamentarios también deberan aprobar la compra de
inmuebles superiores a 100 mddulos fiscales en caso de persona juridica extranjera. Ademds de los mencionados limites, la suma de las areas
pertenecientes o arrendadas a personas extranjeras (fisicas, juridicas u otras equivalentes) no podra sobrepasar el 25% de la superficie territorial del
municipio de localizacién del inmueble que se pretende comprar. Las personas de la misma nacionalidad no podrdn ser propietarias o arrendatarias, en
cada municipio, de mas del 10% de la su superficie territorial. Estan excluidas de estas restricciones las personas extranjeras casadas con brasilefios en
régimen de comunidad de bienes o que tengan un hijo brasilefio. Todas estas cuestiones pueden consultarse con mas detalle en este enlace.

3.1.1 Régimen de inversiones

La regulacion de la inversidn extranjera en Brasil, contenida en leyes mencionadas por el apartado anterior, contiene los siguientes elementos:
- Igualdad de trato para el capital nacional y el extranjero.

- No hay restricciones a la cuantia de la inversidén que se puede realizar en el pais.



- Como regla general, no es necesaria autorizacidn previa de la operacion de inversion, pero si el registro en el Banco Central de Brasil (mediante el RDE -
Registro Declaratorio Electrdnico-).

- Algunos sectores no permiten la inversion extranjera por cuestiones estratégicas (sector nuclear, aeroespacial y servicios de correos). En otros sectores
existen determinadas restricciones o sujecion a autorizacidn previa, como se comentard mas adelante.

- Para el ejercicio de la administracién de sociedades se exige que los administradores de la sociedad brasilefia dispongan de residencia permanente en
Brasil, aunque no necesariamente nacionalidad brasilefia. Por su parte, los socios domiciliados en el extranjero deben designar un representante en el
pais.

- Hay libertad de repatriacién de capitales y de envio de remesas de intereses y dividendos al exterior, siempre que la inversién se haya registrado en el
Banco Central.

Las restricciones o impedimentos antes mencionados para la participacidon de capital extranjero en determinadas actividades se regulan en los anexos de
la Instruccién Normativa (IN) n.2 81, del 10 de junio de 2020 (ver apartados sobre “restrigbes e impedimentos aos estrangeiros”).

Esta IN establece las reglas y directrices generales del proceso de registro publico de empresas, determinando que los actos de empresas en las que
participen extranjeros residentes y domiciliados en Brasil, personas fisicas brasilefias o extranjeras, residentes y domiciliadas en el exterior y personas
juridicas con sede en el exterior, deben ser archivados en las Juntas Comerciales estaduales.

También establece los manuales de registro de las diferentes formas juridicas de empresas (empresario individual, sociedades empresariales y
cooperativas), determinando algunas actividades con restricciones o impedimentos a la inversidn, en sectores como:

- Servicios de salud

- Comunicacion y radio difusion

- Servicios de publicidad

- Navegacion interior

- Mineria

- Telecomunicaciones, con requisitos de contenido local en determinados subsectores

- Hay también restricciones a la adquisicién de tierras por parte de capital extranjero

Por su parte, la La Resolugdo Conjunta n? 13/2024, por su parte, ha eliminado la obligacion de que los inversores extranjeros mantengan cuentas de
custodia especificas (cuentas 4.373) para operar en el mercado financiero brasilefio, unificando procedimientos con el sistema de inversiones por cartera

3.1.2 Detalle del APPRI con Espaiia

Espafia y Brasil no tienen un Acuerdo de Promocion y Proteccidon Reciproca de Inversiones (APPRI). Frente a este tipo de acuerdos, Brasil ha optado por

llamados “Acuerdos de Cooperacidn y Facilitacion de Inversiones”, que no prevén la posibilidad de arbitraje entre el inversor y el Estado.

3.1.3 Organismos de apoyo a la inversion extranjera

En Brasil, el apoyo a la inversidn extranjera estd respaldado por una serie de organismos tanto a nivel federal como regional. A nivel general, Apex-Brasil
(Agéncia Brasileira de Promogdo de Exportagdes e Investimentos) juega un papel crucial en la promocién de inversiones extranjeras y la
internacionalizacién de empresas brasilefias. Apex-Brasil trabaja para atraer inversidén extranjera directa al pais, ofreciendo asesoramiento, facilitando
conexiones entre inversores y empresas locales, y promoviendo la marca Brasil en mercados internacionales. Su mision incluye la identificacién de

oportunidades de inversidn, el apoyo en la integracidn de proyectos y la eliminacién de barreras para los inversores extranjeros.

A nivel regional, existen agencias especificas que complementan los esfuerzos de Apex-Brasil y brindan apoyo adicional a los inversores. Un ejemplo
destacado es Invest Sdo Paulo, la agencia de promocién de inversiones del Estado de Sdo Paulo. Invest Sdo Paulo se centra en atraer inversion para la
region mas dinamica del pais, ofreciendo servicios personalizados a inversores, facilitando el proceso de establecimiento de empresas y promoviendo el

desarrollo econémico regional.

3.1.4 Zonas francas y ZEE

En Brasil, la Unica zona franca es la Zona Franca de Manaus (ZFM). Integra tres polos econdmicos —comercial, industrial y agropecuario—y se encuentra en
el area comprendida por los estados brasilefios de Acre, Amazonas, Ronddnia, Roraima y las ciudades de Macapa y Santana, en el Estado de Amapa. Este
territorio, ideado como modelo de desarrollo regional y sostenible y gestionado por SUFRAMA, goza de una serie de incentivos fiscales con el fin de crear
una base econdémica en la Amazonia Occidental, de promover la integracion socioecondmica de la regién y de fomentar la inversion, la actividad
productiva y la dotacion de infraestructuras adecuadas, asistencia técnica, formacion de la mano de obra y generaciéon de empleo y renta.

En materia tributaria, las empresas ubicadas en la ZFM cuentan con un tratamiento diferenciado del resto del pais, y se acogen a una serie de beneficios
fiscales que compensan otros gastos, como los relativos al transporte. Asi, ademas de los incentivos ofrecidos por el Gobierno Federal, también existen
politicas tributarias estaduales y municipales especificas.

3.1.5 Contratacion Publica. Criterios de adjudicacién de contratos

Criterios de adjudicacion de contratos



La contratacion publica representé en 2024 apara en Brasil el 12% del PIB. Hasta el afio 2021, existia tan solo la Ley 8.666/1993 sobre licitaciones publicas
de bienes y servicios. No obstante, en 2024 entr6 en vigor una nueva normativa, la Ley 14.133/2021, que unificé la regulacién de licitaciones y contratos
administrativos en Brasil. Esta ultima ley recoge cuestiones fundamentales para el Estado, como son la digitalizacidn y transparencia de todos los procesos
de licitacion. Dentro de las novedades contempladas, se encuentra, por ejemplo, la creaciéon del Portal Nacional de Contrataciones Publicas (PNCP), un

sitio web donde el Gobierno Federal y los Estados, divulgaran de forma homogénea y centralizada, todas las compras publicas.,

También cabe destacar la implantacién de seis criterios de obligatorio cumplimiento: (1) evaluacién y seleccién de la oferta con un : precio mas bajo; (2)
mayor descuento ofrecido; (3) mejor técnica o contenido artistico (ya sean compras o licitaciones con caracter técnico, cientifico o artistico); (4) técnica y
precio (qué servicios especializado se ofrecen, tales como servicios tecnoldgicos sofisticados, bienes y servicios especiales TICs, obras y servicios
especiales de ingenieria, objetos con soluciones especificas y alternativas y variaciones en la ejecucion de los proyectos); (5) mejor postor (en el proceso
de subasta); y (6) proyectos con el mayor retorno econdémico. También se contemplan criterios medioambientales, innovadores y sociales.

Acuerdos internacionales de compras publicas

Brasil se encuentra aun en el proceso de incorporacién al Acuerdo de Contratacion Publica (GPA) de la Organizacion Mundial del Comercio, que estd
paralizado desde 2023. Y a nivel regional, Brasil, Argentina, Paraguay y Uruguay firmaron en 2006 Protocolo de Contrataciones Publicas de MERCOSUR,
cuyo propdsito es garantizar el tratamiento no discriminatorio de bienes servicios y obras publicas entre proveedores de los Estados. El Acuerdo entre la
Unién Europea y Mercosur, pendiente de ratificacion, incorpora un capitulo relativo a compras publicas, que establece una mayor apertura a la
competencia de este mercado.

3.1.6 Propiedad inmobiliaria

Existen restricciones a la adquisicidn de tierras por extranjeros, las cuales regula la Instruccién Normativa INCRA n288/2017. De acuerdo con las normas de
limitacidn de area, en el caso de inmuebles rurales de 3 a 50 mddulos fiscales, la adquisicion dependera de una autorizacion del Instituto Nacional de
Colonizacién y Reforma Agraria (INCRA). La extensién de un médulo fiscal varia mucho entre Estados pudiendo abarcar entre 5y 100 hectareas de terreno.

La adquisicion de inmuebles de hasta 3 mddulos sera libre excepto en el caso de inmueble en drea fronteriza. Para inmuebles con mds de 50 médulos los
extranjeros sélo podrdan realizar la compra mediante autorizacion del Congreso Nacional. Los parlamentarios también deberan aprobar la compra de
inmuebles superiores a 100 moédulos fiscales en caso de persona juridica extranjera. Ademas de los mencionados limites, la suma de las areas
pertenecientes o arrendadas a personas extranjeras (fisicas, juridicas u otras equivalentes) no podra sobrepasar el 25% de la superficie territorial del
municipio de localizacién del inmueble que se pretende comprar. Las personas de la misma nacionalidad y por cada municipio no podran ser propietarias
o arrendatarias, de mas del 10% de la su superficie territorial. Estan excluidas de estas restricciones las personas extranjeras casadas con brasilefios en

régimen de comunidad de bienes o que tengan un hijo brasilefio. Todas estas cuestiones pueden consultarse con mas detalle en el siguiente enlace .

3.1.7 Incentivos a la inversion (fiscales, sectoriales, regionales y locales)

Financiaciéon

El BNDES es el principal agente financiero para el desarrollo industrial y de infraestructuras en Brasil. Este banco ofrece financiacién de manera directa o
indirecta, esta Ultima (a travésmediante de instituciones financieras acreditadas).

En el caso de la financiacion directa, como regla general, es necesario que la cuantia solicitada sea superior a los 20-40 millones de reales, dependiendo
del tipo de operacion. Entre las férmulas posibles para el desarrollo de proyectos de infraestructuras se pueden mencionar: la linea de crédito BNDES
Finem o la emision de titulos de deuda/bonos para proyectos que promuevan el desarrollo econémico y social del pais. El BNDES también cuenta con
programas especificos para determinados sectores como el agropecuario, o dependiendo del tamafio de la empresa.

Como se comentd en el apartado 1, en Brasil existen otros bancos y agencias publicas de caracter regional o estatal que pueden ofrecer financiacién para

el desarrollo de proyectos.
Exenciones fiscales

Brasil tiene en vigor un intrincado sistema tributario, con impuestos que aplican en los diferentes niveles de organizacion administrativa del pais (federal,
estatal y municipal).

Por tanto, los incentivos pueden aplicarse sobre diversos tributos, como:
A) A nivel federal

e |RPJ - Impuesto de Sociedades. Es el impuesto que grava los beneficios de las empresas.

e |PI-Impuesto sobre Productos Industrializados. El IPI deben pagarlo comerciantes, importadores e industrias, ya que grava los productos importados,
los de fabricacién nacional y los sometidos a procesos de industrializacion.

e PIS/PASEP - Programa de Integracion Social y Formacién del Patrimonio de los Servidores Publicos. Esta contribucién se destina a pagar primas y
seguros de desempleo a los trabajadores y se implantd con el objetivo de mejorar la distribucién de la renta en Brasil.

e COFINS - Cotizacion para la financiacion de la Seguridad Social. Este impuesto estd destinado a nutrir los programas de seguridad social, como la
Seguridad Social y la sanidad publica.

e |l - Impuesto de importacién o arancel. Es el impuesto que grava los productos importados y debe pagarse cuando la mercancia llega al pais para que el
producto pueda despacharse.

e |OF - Impuesto sobre Transacciones Financieras. El IOF es el impuesto que grava todas las operaciones financieras de cambio, crédito o seguro.



B) A nivel estatal

e |CMS - Impuesto sobre la Circulacion de Mercancias y Servicios. El ICMS grava la circulacion de todos los bienes y servicios. Deben cobrarlo las empresas

que tienen registro estatal y cada estado es libre de asignar su propio tipo impositivo.
C) A nivel municipal

e |SS - Impuesto sobre servicios. Es el impuesto municipal que deben recaudar todas las empresas, sea cual sea su actividad, incluidos los profesionales
auténomos.

e |PTU - Impuesto sobre bienes inmuebles de naturaleza urbana. EI IPTU es el impuesto que grava la propiedad de cualquier tipo de bien inmueble.
Los principales incentivos son los siguientes
A) Incentivos federales

e Incentivos a la importacion de bienes de capital (Régimen ex tarifario). El régimen extarifario tiene por objeto fomentar la innovacién y competitividad
de la oferta de cierto tipo de bienes en Brasil. En concreto, este régimen aplica a los bienes de capital (BK) y a los bienes de informatica y
telecomunicaciones (BIT). Permite a Brasil, asi como al resto de miembros de MERCOSUR (Argentina, Uruguay y Paraguay), aplicar tipos arancelarios
reducidos cuando se demuestre que no existe produccion nacional suficiente. El tipo arancelario reducido puede ser del 2 % o del 0 % y estar vigente
por un maximo de dos afios.

e Programa Reintegra. Este programa pretende incentivar la exportacion de productos manufacturados en Brasil. De manera simplificada, su
funcionamiento consiste en la devolucién a la empresa exportadora de entre el 0,1 al 3% de los ingresos obtenidos por la exportacién de los productos
que aparezcan en la Tabla TIPI (Tabla de Incidencia del Impuesto sobre Productos Industrializados -IPI-). Esta devolucion se produce a través de un
crédito tributario, el cual podra ser utilizado para compensar futuros pagos tributarios.

B) Incentivos regionales

¢ Agencias de desarrollo. Brasil cuenta con diversas agencias que promueven el desarrollo de las regiones menos adelantadas del pais. Estas entidades tratan
de atraer y estimular las inversiones en sus areas de influencia. Los paquetes pueden incluir diversos beneficios como reducciones en impuestos federales,
estatales o municipales. Se pueden mencionar la SUDAM (Agencia de Desarrollo de la Regiéon Amazdnica), la SUDENE (Agencia de Desarrollo del Nordeste de
Brasil) y la SUDECO (Agencia de Desarrollo del Centro-Oeste de Brasil).

* Bancos regionales. Existen varios bancos que colaboran en el desarrollo de proyectos en sus dreas de competencia. Por ejemplo, el Banco Del Nordeste
(BNB), el Banco Regional de Desarrollo del Extremo Sur (BRDE) o el Banco de la Amazonia.

® Zona Franca de Manaos: ofrece exencidn sobre algunos impuestos como a la importacion, a la exportacion o el IPI, descuentos sobre el ICMS y algunas
exenciones sobre impuestos municipales como en el IPTU.

C) Incentivos estatales

Los estados brasilefios poseen sus propias agencias de promocion de inversiones, como Investe SP, la agencia de inversiones del estado de Sdo Paulo, o
AgeRio en Rio de Janeiro. Estas agencias proporcionan informacién y asesoramiento, como la relativa al programa de incentivos de su estado, para ayudar

a los inversores a encontrar la localizacidén idonea para su negocio. También facilitan el contacto entre las compaiiias, el gobierno y las agencias privadas.

El listado es el siguiente:

ESTADO ORGANISMO

ACRE http://seict.acre.gov.br/copiai/

ALAGOAS https://invest.al.gov.br/prodesin/

AMAPA https://ageamapa.portal.ap.gov.br/conteudo/servicos/incentivos-fiscais
AMAZONAS https://www.invistanoamazonas.com.br/

BAHIA http://www.investebahia.com/investidor/incentivos/

https://www.sedet.ce.gov.br/incentivos-fiscais/

CEARA https://www.adece.ce.gov.br/wp-content/uploads/sites/98/2018/10/guia-do-investidor-incentivos-fiscais-6.pdf
DISTRITO FEDERAL https://www.sde.df.gov.br/

ESPIRITO SANTO https://inovacaoedesenvolvimento.es.gov.br/invest-es

GOIAS https://investe.goias.gov.br/

MARANHAO https://www3.seinc.ma.gov.br/maisempresas/

MATO GROSSO http://www.transparencia.mt.gov.br/incentivos-fiscais

MATO GROSSO DO SUL https://www.semagro.ms.gov.br/industria-e-comercio/

MINAS GERAIS https://www.indi.mg.gov.br/inicio-pt/

PARA http://sedeme.pa.gov.br/

PARAIBA http://paraibabusiness.pb.gov.br/pt-br/paraiba-de-portas-abertas/

PARANA https://www.investparana.org.br/es/Programa-Parana-Competitivo
PERNAMBUCO https://www.addiper.pe.gov.br/index.php/atuacao/incentivos-fiscais/

PIAUI https://investepiaui.com/

RIO DE JANEIRO https://www.codin.rj.gov.br/incentivos

RIO GRANDE DO NORTE  https://www.fiern.org.br/incentivos-estaduais/

RIO GRANDE DO SUL http://investrshom.rs.gov.br/conteudo/interna/inicial/como/incentivos-fiscais/

RONDONIA https://invest.ro.gov.br/oportunidades/incentivos-fiscais/



RORAIMA https://roraimaemfoco.com/incentivos-fiscais-seadi-orienta-produtor-sobre-mudanca-para-aquisicao-de-beneficio/

SANTA CATARINA https://www.investingsantacatarina.com/

SAO PAULO https://www.investe.sp.gov.br/

SERGIPE https://www.se.gov.br/noticias/governo/governo-mostra-oportunidades-de-investimento-em-se-a-empresarios
TOCATINS https://www.to.gov.br/sectur/incentivos-fiscais/7mf39zr2msx

D) Incentivos municipales

Algunos municipios también ofrecen una oferta de incentivos ficales para la atraccion de la actividad industrial y empresarial. Entre las ventajas previstas,
pueden ofrecer exenciones o reducciones de impuestos municipales como el de Bienes Inmuebles y Urbanos (IPTU), el impuesto sobre Transmisiones
Inmobiliarias (ITBI), o el impuesto sobre Servicios de Cualquier Naturaleza (ISS).

Programas de apoyo a la industria
Los incentivos especificos para el desarrollo industrial también consisten en la aplicacién de una serie de incentivos de caracter fiscal. Algunos de ellos son:

Programa para el desarrollo de infraestructuras — REIDI

Este programa permite suspender la recaudacion de los impuestos PIS/PASEP y COFINS sobre la venta, arrendamiento, importacion y prestacion de
servicios relacionados con proyectos destinados a la implantacidn de infraestructuras en los sectores de transportes, puertos, energia, saneamiento bdasico

e irrigacion.

Este régimen puede beneficiar a aquellas empresas cuyos ingresos brutos procedentes de la exportacidon en un afio representen mas del 50% de los
ingresos brutos totales procedentes de la venta de bienes y servicios. Estas empresas pueden recibir una exencién del PIS y del COFINS en la adquisicién

de bienes de equipo (importados o nacionales). Esta exencidn fiscal es véalida durante tres afios a partir de la fecha de su concesién.
Programa de Apoyo al Desarrollo Tecnoldgico de la Industria de Semiconductores - PADIS

Este programa esta destinado a las empresas que invierten en la produccién y en el 1+D de sectores estratégicos relacionados con los semiconductores,
pantallas de informacion y LED. Se ha prorrogado su vigencia hasta el 31 de diciembre de 2026 mediante la Ley 14.302/2022, y quiere extenderse hasta
2049 por el Proyecto de Ley 719/2024. Estas empresas pueden beneficiarse de la exencidn del IP1, PIS y COFINS en la compra de materias primas, insumos
y programas informaticos utilizados en sus actividades de produccion e investigacion. El mismo tipo de exencion puede aplicarse a la venta de productos

fabricados por dichas empresas.

Programa de apoyo al desarrollo de la industria de equipos de televisidn digital - PADTV

Las empresas que invierten en 1+D y en la produccion de equipos de televisidn digital pueden recibir exenciones del IPI, PIS y COFINS en la adquisicion de
materias primas, insumos y software utilizados en sus actividades de produccion e investigacidn. El mismo tipo de exencidn puede aplicarse a la venta de

productos fabricados por dichas empresas.

Régimen Especial de Incentivos para el Desarrollo de la Infraestructura de la Industria del Petréleo en las Regiones Norte, Nordeste y Centro-Oeste de
Brasil - REPENEC

Las empresas ubicadas en estas regiones que desarrollen proyectos de infraestructuras para la industria petrolera pueden beneficiarse de un régimen
fiscal especial. Los incentivos se aplican a la importacion y adquisicién de maquinaria, equipos, herramientas o dispositivos nuevos, asi como de materiales
de construccion.

Régimen Especial de Incentivos para la Exportacién de Servicios de Tecnologias de la Informacién (T1)_- REPES

Este régimen fiscal especial favorece a las empresas que realizan actividades de desarrollo de software o prestan servicios de tecnologias de la
informacion. La compra de productos y servicios informaticos queda exenta del PIS y la COFINS. También es posible importar productos exentos del IPI
siempre que no exista un producto nacional similar. Al menos el 80% de los ingresos brutos anuales relativos a la venta de productos y servicios debe

corresponder a exportaciones.

Régimen Aduanero Especial de Exportacion e Importacidn de Mercancias destinadas a las actividades de Exploracidn y Explotacién de Yacimientos de
Petrdleo y Gas Natural - REPETRO

El Repetro permite la importacién o adquisiciéon en el mercado interno, con suspension de impuestos federales, de materias primas, materiales de
embalaje y productos intermedios, siempre que se utilicen en la fabricacién de productos para la industria de petrdleo y gas natural. Este régimen fue
prorrogado por la Ley do Repreto 13.586/2017 hasta 2040.

Régimen Especial de la Industria Aerondutica Brasilefia - RETAERO

Consiste en la suspension del PIS/PASPEP y COFINS incidente sobre la importacidn de partes, componentes, herramientas, equipos, sistemas, subsistemas,
insumos y materias primas utilizados en el mantenimiento, conservacién, modernizacion, reparacion, revision, conversién e industrializacién de aeronaves
clasificadas en la posicion 88.02 de la Nomenclatura Comin de MERCOSUR.

3.1.8 Formacion de 'joint-ventures'. Socios locales

3.1.9 Tipos de sociedades

Crear una filial o sucursal de una empresa extranjera.



Para que una empresa extranjera pueda operar directamente en Brasil mediante filial, sucursal o agencia, es obligatorio obtener una autorizacién del
Gobierno Federal a través del Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracion (DREI), dependiente del Ministerio de Economia, el cual
ofrece orientacion a aquellas empresas extranjeras que deseen establecerse en territorio brasilefio mediante estas tres figuras.

Este proceso implica la presentacion de una solicitud formal acompafiada de diversos documentos, como la constitucion de la sociedad matriz en el pais
de origen, datos de sus accionistas, informacién de balances, entre otros documentos. Si la autorizacién es concedida, habra de ser publicada en los
diarios oficiales da Unién y del Estado en que se ubique esta filial.

Dada la complejidad y larga duracion del procedimiento, muchas empresas extranjeras optan por constituir una sociedad local de nueva creacién, lo que

les permite operar en Brasil con mayor agilidad y menor carga burocratica.
Creacion de una empresa brasileiia

Los principales tipos de sociedad que se pueden constituir en Brasil son Empresa Individual, Microemprendedor Individual, Sociedad Simple, Sociedad

Andnima y Sociedad Limitada. A continuacion, se detallan las caracteristicas y requisitos de estas formas societarias:
Sociedad Limitada

Es la forma juridica mas habitual en la practica empresarial en Brasil. Puede estar constituida por una o mas personas, fisicas o juridicas, nacionales o
extranjeras, siempre y cuando los socios no residentes designen un representante legal domiciliado en Brasil.

El procedimiento para su constitucion se inicia con el nombramiento de un representante o representantes legales que actuara en nombre de los socios de
la sociedad. Este representante tendra potestad para definir el nombre de esta y su objeto social, establecer el capital social, recibir las comunicaciones
judiciales en nombre de los socios y nombrar a un administrador.

Se debe tener en cuenta que la constitucion de una sociedad en Brasil, los procedimientos, el coste, y la duracion que conlleva varia dependiendo del
distrito en el que se realice.

Los requisitos para el funcionamiento de una sociedad de responsabilidad limitada son regulados en todo el pais por el Cédigo Civil brasilefio, por la Ley de
Registros Publicos de Empresas Comerciales y por las leyes que actualizan o modifican esta ultima, incluyendo la Ley de Libertad Econdmica.

Se necesitan cumplimentar ocho procedimientos para abrir una sociedad limitada en Brasil, a los cuales se pueden aplicar hasta ocho requisitos
adicionales, en funcidn de la localizacién de la empresa.

Los requisitos para la constitucién de la sociedad minimos exigibles en todo el territorio son los siguientes:

e Verificar la disponibilidad del nombre de la empresa y la viabilidad de la direccion. Este paso se puede realizar online a través de la Red Nacional para la
Simplificacion del Registro y la Legalizacion de las Empresas y Negocios (REDESIM). El solicitante debe aportar informacion sobre las actividades de la
empresa y el local propuesto para su ubicacion.

¢ Elaboracién del contrato social y registro en la Junta Comercial.

 Solicitar el registro a la Agencia tributaria brasilefia, llamada Receita Federal. En caso de ser aprobada la ubicacidn de la empresa, el sistema emite un
numero de protocolo que permite al usuario registrarse en la Agencia Tributaria. Tras la aprobacidn fiscal, el sistema online REDESIM genera el Documento
Basico de Entrada, documento que debe ser presentado junto con el nimero del protocolo en el propio REDESIM, que estd integrado al sistema al sistema
de las juntas comerciales de cada localidad.

e Inscripcion en el CNPJ. Es preciso obtener el Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) ante la Receita Federal.

* Pago de la Tasa de Registro. Una tasa de registro se genera en la pagina web y se deberd pagar antes de concluir el registro de la empresa.

* Presentacion del contrato social de la empresa firmado por todos los socios. Una vez aprobada la solicitud por la junta comercial, la empresa obtiene un
Numero de Identificacion de Registro de Empresas (NIRE) y un nimero de identificacion fiscal federal del Registro Nacional de Personas Juridicas (CNPJ).

En aquellas localidades donde los 6rganos municipales y estaduales estén ligados a la junta comercial por medio de la plataforma REDESIM, los usuarios
también obtienen una licencia comercial municipal y deben completar el registro en las secretarias municipales y estatales de finanzas. Sin embargo, el
registro en la secretaria de finanzas del municipio es una etapa especifica en nueve distritos; el registro en la secretaria estatal de finanzas, en siete; y la
obtencién de un permiso de funcionamiento, en 20 de los 27.

* Obtener un certificado digital (e-CNPJ) para emitir notas fiscales electrénicas. Seguidamente, la empresa debe obtener un certificado digital de Registro
Nacional de Persona Juridica (e-CNPJ), que le permitira emitir facturas y cumplir con sus obligaciones fiscales.

Las tres etapas finales, relacionadas con los aspectos sociales y laborales, ocurren simultaneamente:

o Actualizar las informaciones de los empleados en el programa de integracidn social (PIS). Registro de empleados en el Programa de Integracion Social
(PIS) por el medio de la pagina de internet de la Caixa Econémica Federal.

¢ Notificar el Registro General de Empleados y Desempleados (CAGED) del Ministerio de Economia sobre la relacion laboral, a través del CAGED o el portal
eSocial.

* Registrarse en el sindicato patronal y en el sindicato de trabajadores.
Sociedad Anénima

Se regula en el articulo 1.088 del Cédigo Civil y la Ley n.2 6.404, del 15 de diciembre de 1976, parcialmente modificada por la Ley n.2 9457 del 15 de junio
de 1997, y por la Ley n.2 10.303, del 31 de octubre de 2001.

Para la constitucion de una sociedad anénima se necesitan al menos dos accionistas, residentes o no en Brasil, cuya responsabilidad queda limitada al
precio de emisidn de las acciones suscritas o ya adquiridas. Ademds, para su creacion se precisa de mas tramites que para la sociedad limitada: se necesita
la presentacion de un estudio de viabilidad econdmica y financiera, un proyecto de Estatuto social y un prospecto con informaciones sobre las bases de la
compafiia y las razones para su éxito. En cuanto al capital social, este puede estar formado por dinero o bienes susceptibles de valoracién, si bien un 10 %

debe ser necesariamente desembolsado en dinero en el acto de constitucidon.

Por otro lado, las sociedades pueden transformarse de un tipo a otro sin necesidad de disoluciéon o liquidacién previa. Se necesita que la aprobacién de los
accionistas sea unanime, salvo que se prevea lo contrario en los estatutos.

Sociedad Anénima Unipersonal




Se regula mediante la Ley 13.874/2019, también conocida como Ley de Libertad Econédmica, que trata de desburocratizar el proceso de apertura de
empresas en Brasil. Se caracteriza por estar formada por una sola persona, el propio empresario, y no precisa de capital minimo para su constitucion.

El texto también separa el capital social de los socios de la empresa de las deudas de la persona juridica y prohibe que los activos de un mismo grupo
empresarial puedan liquidar las deudas de una de las empresas; de esta manera, se protege el patrimonio de los socios y solamente respondera con su

patrimonio propio aquel socio que actue ilicitamente.

3.1.10 Régimen de Franquicias

3.1.11 Propiedad industrial (marcas, patentes, disefios, licencias)

La propiedad industrial esta regulada mediante la Ley n 29.279 (Ley de Propiedad Industrial) de 14 de mayo de 1996 y el organismo nacional encargado de
mantener, hacer cumplir y desarrollar esta ley es el Instituto Nacional de Propiedad Industrial (INPI). Entre sus servicios, los més relevantes son los de
registros de marcas, de disefios industriales, de indicaciones geograficas, las concesiones de patentes y los contratos de transferencia de tecnologia.

Brasil es miembro de las dos principales organizaciones de esta area a nivel mundial: la Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI) y la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC).

En cuanto a la proteccion internacional de la propiedad industrial, es preciso destacar que Brasil es signatario de la Convencién de Paris, que permite que
los derechos ya presentados en el extranjero pueden ser reconocidos y pueden ser reconocidos y aplicados en Brasil, y del Convenio de Berna sobre
derechos de autor, siendo los organismos competentes para el registro de estos derechos la Biblioteca Nacional de Brasil y el Consejo Federal de Ingenieria
y Agronomia (CONFEA). Desde julio de 2019, Brasil también se encuentra adherido al Protocolo de Madrid, el cual permite a los titulares de marcas la
posibilidad de protegerlas en varios paises mediante una sola solicitud en su oficia nacional o regional. Asimismo, en 2024 Brasil se adhirid a la expansion
del Programa Global para la Tramitacién de Patentes (GPPH), lo cual le permite ampliar su cooperacidn internacional.

En los ultimos afios, Brasil ha tratado de mejorar su sistema de propiedad intelectual con algunas medidas como la adhesién a tratados internacionales

como el propio desarrollo interno de la legislacion del pais.

Marcas y Patentes

El proceso completo de registro de la marca es de 2 a 3 afios, aunque la marca queda protegida desde el inicio de los tramites. La marca es valida por un
periodo de 10 afios.

En el caso de las patentes se diferencia entre las patentes de invencidn, que tienen una validez de 20 afios, la patente de modelo de utilidad que tiene una
duracion de 15 afios, y las patentes para los disefios industriales que tienen una validez de 10 afios. Estos tres periodos se cuentan desde la fecha de
depdsito.

Las infracciones en materia de Propiedad Industrial son delitos incluidos en el Codigo Penal brasilefio. La Ley de Propiedad Industrial prevé sanciones para
quienes infrinjan las leyes de industrial, que incluyen multas y penas de prisidn. Los propietarios tienen muchas formas de proceder para perseguir sus
derechos, tales como acciones civiles acciones penales o, cuando ambas partes estan dispuestas a seguir dialogando, el arbitraje. Ademads, las autoridades
aduaneras brasilefias también participan en la observancia de la Propiedad Industrial, ya que pueden incautar las mercancias importadas o exportados
que infrinjan la normativa de marcas, derechos de autor y patentes (como marcas falsas o modificadas).

3.1.12 Barreras de entrada a la inversion

Algunos sectores no permiten la inversidén extranjera por cuestiones estratégicas (sector nuclear, aeroespacial y servicios de correos). En otros sectores
existen determinadas restricciones o sujecion a autorizacion previa.

Las restricciones o impedimentos antes mencionados para la participacion de capital extranjero en determinadas actividades se regulan en los anexos de
la Instruccién Normativa (IN) n.2 81, del 10 de junio de 2020.

Hay algunas actividades con restricciones o impedimentos a la inversidn en sectores como:
- Servicios de salud

- Comunicacion y radio difusion

- Servicios de publicidad

- Navegacion interior

- Mineria

- Telecomunicaciones, con requisitos de contenido local en determinados subsectores

- Hay también restricciones a la adquisicion de tierras por parte de capital extranjero

3.2 REGIMEN FISCAL

3.2.1 Estructura general del sistema fiscal



La Constitucidn atribuye a la Union Federal, a los Estados y a los Municipios la competencia para el cobro de tributos, que se subdividen en impuestos,
tasas, contribuciones parafiscales y de mejora. La Constitucion establece los siguientes principios rectores de la politica fiscal del Gobierno:

e Principio de No-Confiscacién: En ninglin caso la carga fiscal podra tener caracter confiscatorio.

* Principio de Legalidad: La materia tributaria sélo podra ser regulada por ley.

* Principio de Irretroactividad: El devengo del tributo no puede estar basada en hechos imponibles anteriores en el tiempo al establecimiento del tributo.
¢ Principio de Uniformidad (Isonomia): La Unidn no puede crear un impuesto que no sea uniforme en todo el pais. Los contribuyentes en la misma
situacion deben tener el mismo trato tributario.

 Principio de Anterioridad: No se puede cobrar un impuesto en el mismo ejercicio en que este fue creado.

La Constitucion establece las competencias de cada nivel de gobierno para evitar duplicidades en materia impositiva y reserva la capacidad de establecer
normas generales al gobierno federal. Lo anterior no impide que el total de unidades federativas, la Unidn, los Estados —incluyendo al Distrito Federal- y
los Municipios tengan una elevada potestad normativa en materia tributaria, lo que genera una gran dispersiéon normativa y diversidad tributaria.

La administracién y cobro de los impuestos federales es responsabilidad del Ministerio de Hacienda, que la ejerce a través de la Secretariia Especial da
Receita Federal (similar a la Agencia Tributaria Espafiola). Por su parte, los Estados y los Municipios de mayor tamafio cuentan con sus propias
administraciones tributarias, sin perjuicio de la creciente colaboracién entre todas ellas.

La nueva reforma tributaria fue sancionada por el gobierno brasilefio el 17 de enero 2025. Esta reforma surge como un cambio estructural del sistema
tributario tras un largo periodo de meras modificaciones parciales. En cuanto a su entrada en vigor, cabe diferenciar entre la reforma que afecta a la
tributacion indirecta y directa. En cuanto a la primera, su remodelacién ya ha sido aprobada, aunque pendiente de su aplicacidén progresiva; mientras que

la reforma de tributacién directa continta con su tramitacién en el congreso.

3.2.2 Sistema impositivo (estatal, regional y local)

Brasil esta atravesando un proceso de reforma tributaria significativo, el cual se espera completar en 2033. El objetivo es simplificar y unificar el sistema
tributario brasilefio fusionando diversos tributos principales, implantando un sistema de recaudacién por destino y reduciendo la competencia fiscal entre
los Estados, en apoyo a la armonizacién tributaria.

Actualmente los impuestos y cargas en Brasil son los siguientes, planteados desde el criterio de nivel de competencias: federales, estatales y municipales.

Impuestos Federales

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Juridicas (IRPF e IRPJ): el IRPF grava el producto del capital, del trabajo o de la combinacién de ambos

tomando como base el rendimiento bruto anual ajustado por las deducciones. Varia entre el 7,5% y el 27,5%.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Juridicas (IRPJ): el IRPJ grava el beneficio real del ejercicio, o bien el beneficio presumido o arbitrado de una

persona juridica. Es del 15% sobre el lucro real (resultados contables) hasta los 20.000 reales (3.800 euros) por mes de ingresos sujetos al impuesto, a

partir de los cudles el beneficio estd sujeto a un tipo adicional del 10%.

del Mercosur (TEC) y el arancel depende de la tipologia del producto.

Impuesto sobre la Exportacién de Productos Nacionales o Nacionalizados (IE): grava la salida de mercancias del territorio aduanero. Se calcula utilizandose
como base el precio normal que la mercancia alcanzaria en una situacidn de libre concurrencia en el mercado internacional. Actualmente varia entre el
30% y el 150% (aunque no hay muchos productos que sean gravados por este tipo impositivo, en la actualidad limitado a tabaco y armas).

Impuesto sobre Productos Industriales (IPI, Decreto Ley 7.212/2010): grava la mercancia resultante de cualquier operacién definida en el RIPI como

industrializacion, incluso incompleta, parcial o intermedia, ya sea producto nacional o extranjero. Es un tributo en el que se han producido reducciones
significativas durante 2022, situdndose en la actualidad en porcentajes que oscilan entre el 3% y el 10%, aunque puede superar estos tipos, llegando, para
algunos productos, al 300%. La tabla con los tipos impositivos aplicables esta contenida en el Decreto 11.158 de 2022.

Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF): grava las operaciones de crédito, de cambio de divisas, de seguros y las relativas a valores mobiliarios,

contratadas con entidades financieras, aseguradoras, o intermediarios, y otras entidades autorizadas.

El IOF cuenta con diversas exenciones, como es la relativa a los pagos referentes a los siguientes conceptos: contratos de transferencia de tecnologia

registrados en el INPI, remuneraciones por software y remesa de leasing cuyo contrato este registrado en el Banco Central de Brasil.

En el contexto del proceso de adhesidn de Brasil a la OCDE este impuesto ha sido reformado en 2022, estableciéndose una reducciéon progresiva de su tipo
desde el 6,38% actual aplicable a las operaciones internacionales realizadas con tarjetas de crédito, 3,38% en préstamos y créditos y 1,1% en operaciones
de compraventa de divisas, hasta su eliminacion, prevista en 2029, cuando todas las operaciones de cambio se reducirdn a cero en el contexto del proceso
de adhesién de Brasil a la OCDE.[rc1] .

Contribucién Social sobre el Lucro Liquido (CSLL, ley 7.689/1988): grava el beneficio obtenido por las sociedades domiciliadas en Brasil. Su calculo y

liquidacion es paralelo al del IRPJ. El tipo de gravamen general es del 9%, excepto en el caso de las entidades aseguradoras, para las que el tipo es del 16%,

y las entidades financieras, a las que se aplica un tipo del 21%.

Programa de Integracién Social y de Formacién del Patrimonio del Servidor Publico (PIS/PASEP): comprende la facturacion de mercancias y servicios de

cualquier naturaleza, como también la importacién de bienes o servicios. No integran la base del COFINS ni el PIS, ni el IPI, ni las devoluciones o
cancelaciones y descuentos de ventas.

El tipo impositivo depende del sistema de liquidacion:



a) En el sistema no acumulativo, en el que no existe la posibilidad de recuperar o deducir las cuotas pagadas en las compras de bienes o servicios, el tipo
impositivo aplicable es el 1,65%.

b) En el sistema acumulativo o en cascada, que no permite deduccién alguna de cuotas soportadas en las compras, el tipo impositivo aplicable es el 0,65%.
Tanto en este tributo como en el siguiente, la aplicacidon del sistema no acumulativo se reserva a las empresas que tributan conforme a su beneficio real. El
sistema acumulativo o en cascada se aplica a las empresas que tributan conforme a su lucro presumido, que son las que estiman su beneficio con base en

porcentajes predeterminados que se aplican a sus cifras de ventas.

Contribucidn para la Financiacién de la Seguridad Social (COFINS): Los sujetos pasivos de este impuesto son las personas juridicas y entidades equiparadas.

Esta contribucidn es de caracter indirecto, como la del Programa de Integracidn Social (PIS), y su base imponible es, asimismo, muy semejante a la del PIS.

Programa de Integracién Social (PIS): comprende la facturacién de mercancias y servicios de cualquier naturaleza. No integran la base del COFINS ni el PIS,

ni el IPI, ni las devoluciones o cancelaciones y descuentos de ventas. El tipo impositivo bésico es del 9,65% aplicable sobre dicha base imponible para los
bienes, y del 7,6% para los servicios, y su liquidaciéon tiene una periodicidad mensual. También se aplica a importacién de bienes y servicios (Ley
12.546/2011y 13.137/2015).

Impuesto sobre la Renta en la Fuente (IRF o Withholding tax, WTH): el impuesto, retenido en la fuente, va del 7,5% al 27,5%, dependiendo de la naturaleza

de la renta obtenida, sobre los rendimientos y ganancias de capital de no residentes de fuentes pagadores brasilefias.

Contribucién de intervencién en el dominio econémico (CIDE): el impuesto grava un 10% sobre el valor de transaccidon de envio de capitales al exterior a
través de pago de servicios, royalties y derechos de autor.

Impuestos Estatales:

Impuesto sobre la Circulacién de Mercancias y_Servicios de Transporte Interestatal e Intermunicipal (ICMS): tiene caracter estatal y grava las ventas de

mercancias y los servicios de transporte entre Estados. El tipo aplicable lo fija cada Estado, aunque respetando ciertas limitaciones que establece la

normativa Federal.

Los tipos generales establecidos por los Estados oscilan entre el 17% y el 20%. Adicionalmente, se aplican tipos reducidos para productos de primera
necesidad, como pueden ser alimentos o energia, y tipos incrementados a productos como bebidas alcohdlicas, tabaco, armas o vehiculos importados. En

todo caso, se trata de decisiones normativas que se toman por cada Estado, por lo que hay una gran disparidad entre ellas.

Adicionalmente, se establecen tipos especiales para los envios entre Estados, que dependen del Estado de origen y destino. Los tipos impositivos varian

entre el 7% y el 12%, dependiendo del origen de la mercancia y el Estado al que se dirigen para su venta.
No se gravan las exportaciones de bienes o servicios.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ITCMD): las transmisiones mortis causa y las donaciones, cualquiera que sea el bien o derecho a que se refieran,

estan sujetas a un impuesto cuyo tipo de gravamen varia en cada estado, aunque sin rebasar el tope maximo fijado por el gobierno federal, del 8% sobre

el valor venal de los bienes transmitidos.

Impuesto sobre Propiedad de Vehiculos Automotores (IPVA): incide sobre la propiedad de vehiculos automotores de cualquier especie debiendo ser

pagado por el propietario o responsable, depende del Estado, pudiendo ir del 1% al 4% sobre el valor tasado del vehiculo, existiendo, adicionalmente,

supuestos de exencion.
Impuestos municipales:

Impuesto sobre la Propiedad de Bienes Inmuebles (IPTU): la propiedad de terrenos y edificios situados en un area urbana estd sujeta a un impuesto

municipal de caracter anual “sobre la propiedad del inmueble”. La base imponible la constituye el valor venal del inmueble y el tipo aplicable varia de un

municipio a otro, dependiendo de los sistemas que se empleen para valorar los bienes.

Impuesto de Transmisién de Bienes Inmuebles (ITBI): este impuesto grava la transmisién, a titulo oneroso, de la propiedad inmobiliaria y de los derechos

reales (salvo los de garantia) sobre inmuebles, asi como la cesion del derecho de adquisicidn de esta clase de bienes. La base imponible es el valor venal

del inmueble, correspondiendo a los municipios establecer el tipo impositivo aplicable, que suele oscilar entre el 1% y el 6%.

Unicamente en los municipios que lo hayan establecido (Rio de Janeiro y Sao Paulo). Lo pagan los expendedores de combustibles.

Impuesto sobre Servicios (ISS): aplicado a los servicios, el tipo impositivo varia entre el 2% y el 5%.

Cambios al sistema de impuestos introducidos por la nueva reforma tributaria
La nueva reforma plantea la fusion de varios impuestos en dos nuevos tributos:
Impuesto sobre Bienes y Servicios (IBS): sustituira al ICMS estadual y al ISS municipal. Su fase de prueba comenzard en 2026, mientras que su entrada en

vigor se prevé para 2033.
Contribucién sobre Bienes y Servicios (CBS): sustituira a los dos impuestos federales del PIS y el COFINS. Se prevé que comience esta transicion en 2026 y
concluya en 2032.

3.2.3 Resumen de la imposicion sobre la renta de las personas fisicas



El Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas grava los ingresos del contribuyente de forma progresiva. La base imponible estd constituida por la
diferencia entre los rendimientos obtenidos durante el afio y las deducciones legalmente previstas. A continuacion se presentan las tasas para cada tramo

de ingreso anual imponible:

e Hasta 22.847,76 BRL: 0%

e De 22.847,77 hasta 33.919,8 BRL: 7,5%

e De 33.919,81 hasta 45.012,62 BRL: 15%

e De 45.012,63 hasta 55.976,16 BRL: 22,5%
e Mas de 55.976 BRL: 27,5%

Dicho impuesto sera aplicable a las rentas mundiales de todos los individuos que tienen residencia en Brasil, independientemente del lugar donde fuese

generada la renta.

Sin embargo, a partir de mayo de 2025, el limite de ingresos anuales que obliga a la presentacién de la declaracion aumenté de RS 30.639,90 a RS
33.888,00.

3.2.4 Resumen de la imposicion sobre sociedades

La aplicacién del IRPJ o Impuesto sobre la Renta de las Personas Juridicas tiene dos sistemas:

e Ganancia o beneficio real: Como su propio nombre indica, lo que se grava es el beneficio real —ingresos menos gastos- de las empresas. Se aplica un tipo
impositivo del 15%, mas un adicional del 10% sobre el valor del beneficio que supere, en el afio, los 240.000 reales (unos 45.000 euros). Adicionalmente,
hay que pagar la CSLL (Contribucidn Social) incide sobre esa misma base de calculo a un tipo impositivo del 9% (para entidades aseguradoras es el 16% y
para financieras y equivalentes el 21%).

¢ Ganancia o beneficio presunto: Es una opcidn puesta a disposicion del contribuyente que cumpla determinados requisitos, entre los que destaca que la
empresa no puede tener facturacion anual superior a 78 millones de reales (unos 15 millones de euros) ni realizar inversiones en el extranjero. Ademas,

no pueden optar por este régimen empresas categorizadas como instituciones financieras.

El contribuyente que tribute por este régimen sera gravado sobre un importe que se presume como ganancia. No hay, en este caso, deduccién de costes y
gastos, sino que debe aplicarse un porcentaje de presuncién estimado de ganancia, que varia de acuerdo con la actividad desarrollada por la empresa y
los ingresos devengados por ellas. Ese resultado serd la base de calculo del IRP) y de la CSLL, aplicandose los tipos impositivos que correspondan.

No existe diferencia de tributacion aplicable a las filiales de las empresas extranjeras implantadas en Brasil. El beneficio tributable se determina después
de deducir los costes y gastos necesarios para la obtencion de las ganancias brutas derivadas de la actividad normal de la empresa y de cualquier negocio

extraordinario.

No obstante, hay que tener en cuenta que algunos gastos no son deducibles, en funciéon de su naturaleza o de su cuantia. Al mismo tiempo, existen

elementos considerados exentos del impuesto cuando se realiza el calculo del beneficio tributable de la sociedad.

Adicionalmente, ha de hacerse referencia a otro régimen especial simplificado, que es el SIMPLES NACIONAL, aplicable a micro y pequefias empresas, es
decir, aquellas de hasta 360.000 reales y 4,8 millones de reales de ingresos anuales respectivamente. El régimen Unicamente es aplicable a ciertas
actividades, aunque su ambito objetivo es muy amplio. Ademas, los tipos impositivos reducidos de este sistema varian segun el ingreso anual de la
empresa.

Este régimen, que es voluntario, permite a las empresas que lo aplican el pago de la mayor parte de los tributos debidos (IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, IPI, ICMS
e ISS) mediante porcentajes fijos que se establecen en las tablas aprobadas al respecto. Estas tablas establecen porcentajes de tributacion que dependen

del tipo de actividad y de los ingresos de la empresa.

3.2.5 Resumen de la imposicion sobre el patrimonio

Las ganancias de capital por venta de bienes inmobiliarios, vehiculos y objetos de arte y piezas de coleccionista vendidos en Brasil o el extranjero, de
stocks vendidos en mercados extranjeros, al igual que ingresos de intereses recibidos por inversiones offshore, estan sujetos a una tasa de 15%, y a tasas
progresivas que van de 17,5% a 22,5% por la porcién de ganancia de capital que supere 30 millones de reales. Los no residentes sélo estan sujetos al

impuesto de ganancias de capital por la venta de activos situados en Brasil.

Existe igualmente un impuesto a las herencias y donaciones (Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doagdes - ITCMD), con un maximo del 8%. En
cuanto a los residentes extranjeros y no residentes, este impuesto se aplica Unicamente a los activos situados en Brasil. En general, este impuesto es de
4% en S3do Paulo y Rio de Janeiro.

Un impuesto a la propiedad (Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU), basado en el precio de mercado de la propiedad en dreas urbanas. Este
impuesto, es gravado anualmente con diferentes tasas segln la municipalidad y ubicacién de la propiedad, con una tasa bdsica para propiedades
residenciales de 1%, y del 1,5% para propiedades comerciales). La transferencia de propiedades inmobiliarias esta sujeta a un impuesto municipal

(Imposto de Transmissdo de Bens Imdveis Inter Vivos - ITBI) de entre el 1% y el 6%, seguin el municipio.

3.2.6 Resumen de la imposicion sobre el consumo

Actualmente en Brasil existen los siguientes impuestos al consumo:



e ICMS (Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos): Las tasas de ICMS varian en cada Estado, situandose con caracter general entre el 17% y el

20%, aunque existen tipos reducidos e incrementados. La tasa estandar es de 18% en Sdo Paulo y 20% en Rio de Janeiro. Se aplican tasas especiales en
ventas interestatales.
e |PI (Imposto sobre produtos industrializados): Las tasas IPI varian segun lo esencial que se considere el producto, de 0% en el caso de los productos mas

esenciales hasta 300%, tipo maximo aplicable a ciertos productos "superfluos" o de lujo. La tabla del impuesto IPI contiene 9.728 clasificaciones
diferentes y sigue el Cédigo Brasilefio para las Tarifas Externas (BTEC).

e ISS (Imposto sobre Servigos): El ISS varia segln los municipios, generalmente de 2% a 5% (tasa maxima fijada por la ley).

e PIS (Employees’ Profit Participation Program): El PIS es de 0,65% para los contribuyentes bajo el régimen acumulativo y de 1,65% para los

contribuyentes bajo el sistema no acumulativo. Ciertas empresas o productos reciben un trato fiscal preferencial (como la industria automotriz, que
paga el PIS con una tasa de 2%.

e COFINS (Social Contribution for Social Security Financing): Muy similar al anterior, cuenta con tipos impositivos del 3% en el régimen acumulativo y del
7,6% en el no acumulativo.

En general, las exportaciones estan exentas de impuestos. Algunos bienes estan exentos de impuesto; por ejemplo, los medicamentos del ICMS, la harina

de trigo del IPI, etc. No se cobra el ISS sobre la exportacion de servicios.

3.2.7 Otros impuestos y tasas

En el Congreso de Brasil se vienen discutiendo diversas iniciativas legislativas de reforma tributaria que, de ser aprobadas en su redaccién actual, tendran

un impacto significativo en el sistema tributario.
a. Fiscalidad indirecta:

El Proyecto de Ley 3887/2020 propone la eliminacion de dos de los impuestos indirectos existentes en Brasil, PIS y COFINS, y su sustitucion por el CBS
(Contribucion sobre Bienes y Servicios), una especie de IVA federal con un tipo impositivo del 12%.

Este proyecto de ley se encuentra en la Cdmara de los Diputados, a la espera de la constitucién de la Comisidn Provisional para su tramitacion. Una vez

aprobada en la Cdmara, pasaria al Senado, y de ahi, en su caso, a sancién presidencial.

Adicionalmente, hay que tener en cuenta la existencia de otras dos propuestas, en este caso, de enmienda constitucional, que procuran igualmente la
implantacion del IVA en Brasil y que también estan en tramitacion parlamentaria.

b. Fiscalidad directa:

La reforma de la imposicién sobre la renta se concreta en el Proyecto de Ley 2337/2021, que actualmente se encuentra a la espera de la consideracion del
Senado Federal. De manera resumida, lo que persigue este proyecto es la reduccidn de la tributacion en el IRPF para las rentas del trabajo, por medio de la

modificacidn de la tarifa, y su compensacién con una subida en la tributacién de las entidades mercantiles y de los dividendos. Los principales elementos:
Reforma del IRPF

El resultado esperado es que mds de 5,6 millones dejen de pagar el IRPF, si bien los contribuyentes en todos los rangos de ingresos se beneficiaran de
reducciones en los tipos impositivos.

Supresion de la deduccidn de la retribucién del capital propio

La deduccién de la retribucidn del capital propio en Brasil no tiene equivalente en los sistemas fiscales de los principales paises de la comunidad

internacional.
Su eliminaciéon puede suponer una elevacion de la tributacién de las empresas y un relativo incentivo a la financiacién ajena.

Tributacion de los dividendos

El proyecto de ley plantea que los dividendos recibidos tanto por personas fisicas como por personas juridicas, hasta ahora exentos, queden sujetos a una

tributacion del 15% a través de una retencidn en la fuente.

Esta propuesta de tributacién de los dividendos excluia los procedentes de empresas que obtendran un beneficio mensual inferior a 20.000 reales, por lo
que los dividendos repartidos por empresas de reducida dimensién mantendrian su régimen de exencién.

Por ultimo, es preciso tener en cuenta que, en virtud del Convenio de Doble Imposicidn suscrito entre Espafia y Brasil en 1975, la tributacién de los
dividendos para las empresas espafiolas con una participacién igual o superior al 25% en la compafiia brasilefia que reparte el dividendo, se limitaria del
15% al 10%.

3.2.8 Tratamiento fiscal de la inversion extranjera. Incentivos y existencia de CDI con Espafia y paises competidores

Brasil ha firmado diversos Tratados para evitar la Doble Imposicidn con los siguientes paises. Se pueden consultar en el siguiente enlace.:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Legislacao/LegisAssunto/AcorDupTrib.html

Debe destacarse que Brasil no es miembro signatario de la OCDE. Por ello, en algunas situaciones, las reglas tributarias establecidas en la normativa local
siguen otros criterios distintos a los modelos, instrucciones y directrices establecidas por la OCDE.

El Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito entre Espafia y Brasil, de fecha 14 de noviembre de 1974, y actualizado en septiembre de 2003,
establece los siguientes limites en el reparto de competencias de gravamen entre ambas jurisdicciones:



Dividendos: Como norma general, los impuestos sobre los dividendos pagados por una sociedad brasilefia a una espafiola pueden someterse a tributacion
en Espafia. Sin embargo, estos dividendos pueden someterse a imposicidn en Brasil (gravamen en la fuente), de acuerdo con la legislacion brasilefia. Este
impuesto nunca excedera del 10% del importe bruto de los dividendos. Este parrafo no afecta a la imposicion de la sociedad por los beneficios con cargo a

los que se paguen los dividendos.

Intereses: Como norma general los intereses procedentes de una empresa o institucién brasilefia pagados a una empresa espafiola pueden someterse a
imposicion en Espafia. Sin embargo, estos intereses pueden someterse también a imposicion en Brasil (gravamen en la fuente), de acuerdo con la
legislacion brasilefia.

Asi, el impuesto no puede exceder del 15% del importe bruto de los intereses. En el caso de intereses pagados a instituciones financieras de un Estado, por
razéon de préstamos y créditos concedidos por un plazo minimo de diez afios y con objeto de financiar la adquisicion de bienes de equipo y utillaje, la
retencion en fuente no podra exceder del 10% del importe bruto de los intereses.

Canones: los canones procedentes de Brasil pagados a una empresa espafiola pueden someterse a imposicion en Espafia. Sin embargo, estos cdnones
pueden someterse a imposicion en Brasil (gravamen en la fuente), de acuerdo con la legislacion brasilefia.

El impuesto exigido no puede superar del 10% del importe bruto de los canones provenientes del uso o la concesién de derechos de autor sobre obras
literarias, artisticas o cientificas (incluidas las peliculas cinematograficas, filmes o cintas de grabacién de programas de televisidn o radiodifusion), y del
12,5% en todos los demas casos.

Debe tenerse en cuenta que Brasil no sigue necesariamente la definicién de canon de acuerdo con el Modelo de Convenio de la OCDE de forma que las
autoridades brasilefias tienden a realizar una interpretacién mds amplia de esta figura englobando bajo la calificacién de canon determinadas prestaciones

de servicios.

Beneficios empresariales: Como norma general, el Convenio establece que los beneficios de una empresa brasilefia solamente pueden someterse a
imposicion en Brasil, a no ser que la empresa efectie operaciones en Espafia por medio de un establecimiento permanente. En este ultimo caso, los

beneficios de la empresa pueden someterse a imposicion en Espafia, pero sélo en la medida en que puedan atribuirse al establecimiento permanente.

Lo mismo ocurre con las empresas espafiolas con establecimiento permanente en Brasil. En la practica se observa que determinadas rentas calificadas
como beneficio empresarial en otras jurisdicciones en Brasil son calificadas como otro tipo de renta sujeta a gravamen en fuente aun en caso de no haber

sido obtenidas a través de establecimiento permanente.

3.3 SISTEMA FINANCIERO

3.3.1 Sistema financiero

El sistema financiero brasilefio estd supervisado y regulado por diversas instituciones gubernamentales:

e El Consejo Monetario Nacional (CMN) es responsable de expedir las directrices generales para el buen funcionamiento del sistema financiero nacional.
Entre sus funciones destacan: adoptar el volumen de los medios de pago a las necesidades reales de la economia, regular el valor interno y externo de

la moneda y el equilibrio de la balanza de pagos y orientar la aplicacion de los recursos de las instituciones financieras etc.
e El Consejo Nacional de Seguros Privados (CNSP) es el érgano responsable de fijar las directrices y normas de politicas de seguros privados.
e El Consejo Nacional de Planes de Pensiones (CNPC) regula el régimen de planes de pensiones.

e El Banco Central de Brasil (BCB) se encarga de supervisar y regular el sistema bancario. Lleva el registro y la regulacion del capital extranjero y de los
mercados de divisas. Publica como Resoluciones las decisiones adoptadas por el CMN.

Entidades Bancarias y otros intermediarios

Las entidades intermediarias del sistema financiero brasilefio se clasifican en:

e Instituciones financieras captadoras de depdsitos a la vista, entre las que se encuentran los denominados bancos multiplos, los bancos comerciales, la
Caixa Economica Federal, y las cooperativas de crédito.

¢ Otras instituciones financieras, entre las que se agrupan las agencias de fomento, las asociaciones de ahorro y préstamo; los bancos de cambio, los
bancos de desarrollo regionales, los bancos de inversidn, el BNDES, las compaiiias hipotecarias, las cooperativas centrales de crédito, las sociedades de
crédito, financiacion e inversion, las sociedades de crédito inmobiliario, y las sociedades de crédito al microemprendedor.

e Otros intermediarios financieros administradores de recursos de terceros, que engloba a las administradoras de consorcio, las sociedades de
arrendamiento mercantil (leasing), las sociedades corredoras de cambio, las sociedades corredoras de titulos y valores mobiliarios, y finalmente, las
sociedades distribuidoras de titulos y valores mobiliarios.

Entre todas las entidades bancarias e instituciones mencionadas, destacamos las siguientes:

¢ Banco do Brasil (BB). Es una entidad mixta, vinculada al Ministerio de Hacienda y controlada por la Unién. Se trata de la mayor institucion financiera del
pais y atiende a todos los segmentos del mercado financiero.

¢ Caja Econdmica Federal (Caixa Econdmica Federal). Entidad publica, también vinculada al Ministerio de Hacienda. Constituye una importante fuente de
financiacién para las empresas, y es el principal agente de las politicas publicas del gobierno federal y ofrece apoyo a la gestidn financiera municipal y a la
implantacién de proyectos de infraestructura. Los sectores de especial interés para la Caixa son: la vivienda (destacamos programa Minha Casa, Minha
Vida), el saneamiento bdsico, la infraestructura y la prestacidon de servicios. Ademas, es la institucidn a través de la cual se realizan los pagos del FGTS
(Fondo de Garantia del Tiempo de Servicio), el PIS (Programas de Integracidn Social) y el seguro de desempleo, asi como los pagos relativos a programas
sociales. También goza del monopolio de la venta de loteria federal.



e Financiadora de Estudios y Encuestas (FINEP). Es una entidad vinculada al Ministerio de Ciencia, Tecnologia, Innovacién y Comunicacién, dedicada a la
financiacién y promocidn de la innovacion e investigacion cientifica y tecnoldgica en empresas y otras entidades publicas y privadas, movilizando recursos
financieros e integrando instrumentos para el desarrollo econémico y social brasilefio.

¢ Agencia Especial de Financiacion Industrial (FINAME). Forma parte del BNDES y se encarga de la financiacion a la comercializacién de maquinas y

equipos fabricados en Brasil.
Bancos de Desarrollo

Para paliar los efectos negativos del elevado coste de capital e incentivar las actividades empresariales en regiones o sectores deprimidos, existen lineas
de financiacién gestionadas por bancos publicos de desarrollo, que ofrecen a las empresas préstamos con condiciones mds ventajosas que el crédito
comercial. El hecho de que estas lineas se nutran de fondos internacionales, principalmente del Banco Mundial y del Banco Interamericano de Desarrollo,
permite que los tipos de interés sean inferiores al tipo basico de interés brasilefio. Asimismo, los periodos de amortizacion son mas extensos que los
concedidos por la banca comercial.

Las instituciones brasilefias que se dedican al crédito al desarrollo son, basicamente, las siguientes:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES): El Banco de Desarrollo Econémico y Social es una entidad publica federal vinculada al

Ministerio de Economia, cuyo principal objetivo es financiar a largo plazo aquellos proyectos que contribuyan al desarrollo del pais. Fomentar la

innovacion, el desarrollo regional y socioambiental son las prioridades de la institucion.
El BNDES posee dos filiales:

* BNDESPAR, que tiene por cometido posibilitar la suscripcion de valores mobiliarios en el mercado de capitales brasilefio
¢ FINAME, que financia la comercializacion de maquinas y equipos.

Desde su fundacion en 1952, el BNDES ha financiado grandes proyectos industriales y de infraestructura, apoyando especialmente inversiones en
agricultura, comercio y servicios y las pequefias y medianas empresas, si bien ofrece apoyo a cualquier empresa, independientemente del tamafio o
sector al que pertenezca. Ademads, financia los programas de privatizacion y concesiones. Actualmente, el foco de su accion estd centrado basicamente en
los siguientes ambitos:

e Ampliacidn y diversificacion de las exportaciones.

¢ Reestructuracion de la industria.

e Expansion y adecuacion de la infraestructura, a cargo de la iniciativa privada, con énfasis en las inversiones en energia y telecomunicaciones.

e Mejora de los canales de acceso al crédito para las pequeias y medianas empresas.

e Fortalecimiento de la estructura de capital de las empresas.

¢ Disminucion de los desequilibrios regionales.

e Desarrollo del mercado de capitales.

* Programa de Asociacion Publico-Privada (PPI).

* Programa Nacional de Desestatalizacién (PND).

Banco do Nordeste (BNB), Banco da Amazénia y Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE): Mientras que el BNDES actta en el dmbito de

toda la Republica, el Banco do Nordeste, el Banco da Amazonia y el BRDE tienen una vocacion regional y se centran Unicamente en las regiones nordeste,
norte y sudeste, respectivamente, de Brasil.

El ambito de actuacién del BNB comprende los estados de Bahia, Sergipe, Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte, Ceard, Piaui, Maranhdo y
norte de Minas Gerais. El Banco da Amazonia se centra en los estados de Tocantins, Para, Amapa, Roraima, Amazonas, Acre y Rondonia, ademas de Mato
Grosso y parte de Maranhdo. Mientras que la actividad del BRDE abarca los estados de Rio Grande do Sul, Santa Catarina y Parana.

Tradicionalmente estos bancos de desarrollo, junto con el Banco de Brasil, se habian dedicado a la financiacion infraestructura basica (redes de
alcantarillado, carreteras, puertos, redes eléctricas y redes de telecomunicaciones, entre otros) pero en la actualidad han diversificado su actuacién.
Existen diversos programas de apoyo al pequefio empresario, a veces en proyectos conjuntos con SEBRAE (Servicio Brasilefio de Apoyo a las Micro y
Pequefias Empresas) y otras instituciones. También el turismo ha pasado a ser un punto prioritario en la politica econémica y de fomento de la actividad
empresarial en buena parte de los estados brasilefios.

Para el fomento en el sector de la explotacidn turistica se han aprobado diversas lineas especificas de financiacion. Otros sectores prioritarios han sido la
informatica y las telecomunicaciones, negocios que utilicen tecnologias que contribuyan al desarrollo de la regidn, favoreciendo la produccién de nuevos
productos, pero también las actividades agricolas que procuren combinar la extraccion de recursos naturales con el respeto al medio ambiente.
Finalmente, el sector exportador en general también tiene acceso a este tipo de financiacion.

3.3.2 Lineas de crédito, acuerdos multilaterales de financiacion

Brasil tiene numerosas lineas de crédito con organismos multilaterales:
Banco Mundial (BM)

El Grupo del Banco Mundial estd presente en Brasil a través del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (IBRD), la Asociacidn Internacional de
Fomento (AIF) y la Corporacién de Finanzas Internacionales (IFC).

El Marco de Asociacién Pais (CPF, por sus siglas en inglés) con Brasil se basa en tres pilares: 1) Sostenibilidad fiscal y mejora en la prestacién de servicios, 2)
Crecimiento de la productividad e inversiones del sector privado y 3) Desarrollo inclusivo y sostenible

De acuerdo con los ultimos datos del Banco Mundial, tiene 48 proyectos activos en Brasil, dedicados a diversos temas de interés, como la gestion de



bosques, salud, suministro de agua y saneamiento, transporte urbano y mejora de la gestidn de la agricultura y zonas rurales. Estos proyectos se localizan
en 33 localidades y tienen aparejados un compromiso de inversion de 7 billones de délares.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) es la principal fuente de financiacion multilateral y de asistencia técnica para el desarrollo econémico, social e
institucional sostenible de Iberoamérica y el Caribe. Brasil forma parte del BID como pais miembro y fundador y junto a Argentina es el principal accionista
regional. La cartera de proyectos en ejecucion en Brasil asciende a 8.922 millones de ddlares. En conjunto, el BID ha finalizado 1.141 proyectos en el pais.

El plan estratégico de BID en Brasil 2024-2027 se basa tres areas: (1) facilitar la transicion verde y fortalecer la resiliencia climatica; (2) acelerar el
crecimiento mediante instituciones sélidas y una mayor productividad; y (3) promover una nueva agenda social para un pais mas inclusivo. Asimismo, la
estrategia ofrece apoyo para proyectos que favorezcan la igualdad de género y grupos vulnerables, la capacidad institucional y la accion climatica en

general.

La cartera de proyectos entre 2024-2027 incluye 62 proyectos en activo. El foco estratégico se concentrard en ellos cinco pilares del programa de
Amazonia, que son los siguientes: el fortalecimiento de la seguridad ambiental, el desarrollo de economias alternativas sustentables, el acceso igualitario a

la salud, empleo y educacidn de calidad, la promocién de ciudades sostenibles, y la promocién de la descarbonizacién.

En Brasil se encuentra el laboratorio de innovacion BID Lab cuyo propdsito es movilizar conocimiento, networking y financiacion para el desarrollo de start
ups y soluciones emprendedoras, facilitando las fases tempranas de manera que se fomente la inclusion econémica y social a través de la innovacion.
Desde su nacimiento en 1993, ha aprobado mas de 2.200 millones de ddlares en torno a 3.000 proyectos en 26 paises de Iberoamérica y Caribe.

En 2024 las principales operaciones de financiacién aprobadas se han correspondido con proyectos de transicion verde, fortalecimiento institucional y
crecimiento econdmico, con especial foco en las empresas de la Amazonia.. Entre estas operaciones se encuentra la financiacion junto al BNDES de las
micropymes en la Amazonia con 900 millones de ddlares, la financiacién de la capacidad institucional en Santa Catarina con 50 millones de ddlares o la
digitalizacion de los servicios publicos en Bahia con 52,5 millones ddlares o en Pernambuco con 41 mil millones; o en la estructuracion de asociaciones

Publico-Privadas para la recuperacidn de bosques nacionales en la cuenca amazénica con 800 mil ddlares.
Banco de Desarrollo de América Latina (CAF, antigua Corporacién Andina de Fomento)

El Banco de Desarrollo de Iberoamérica, del que Brasil es pais miembro, promueve un modelo de desarrollo sostenible a través de créditos, recursos
financieros no reembolsables y cooperacidn técnica para proyectos publicos y privados en Iberoamérica a través de sus operaciones de crédito e inversion
de capital.

Su estrategia en el pais se basa en el apoyo al desarrollo de infraestructuras, transformacion productiva, telecomunicaciones, eficiencia energética y
desarrollo de Pymes, entre otros, con un enfoque en las iniciativas a nivel subnacional, trabajando directamente con los municipios brasilefios.

Su cartera de proyectos en Brasil asciende a 2.757 millones de ddlares. Entre los principales, se encuentra un proyecto de drenaje y control de
inundaciones en el rio Baquirivu-Guacu, la recalifcacién urbanistica de Salvador, programas de macrodrenaje y accesibilidad en Santos y diversas

actuaciones de desarrollo urbano para el municipio de Mogi das Cruzes, cerca de Sdo Paulo.
Nuevo Banco de Desarrollo de los BRICS (NBD)

La principal novedad de los ultimos afios ha sido el consenso de los paises BRICS para crear su propio banco de desarrollo, el Nuevo Banco de Desarrollo
(NBD BRICS), que comenzd a operar el 21 de julio de 2015. La actual sede de la institucidn estd en Shanghdiy su primera sede internacional en Sudafrica.
El Nuevo Banco de Desarrollo (NDB) es un banco de desarrollo fundado por los paises integrantes del grupo BRICS (Brasil, India, China, Rusia y Sudafrica) y
su proposito fundamental es la movilizacion de recursos para los proyectos de desarrollo en estos paises, asi como en aquellos de economias emergentes.
Brasil es pais con mayor valor de operaciones aprobadas desde 2020 por encima de China e India, con un total de 4.400 millones de ddlares
norteamericanos en 9 proyectos, de los que 2.000 millones fueron destinados a combatir los efectos de la COVID-19 con foco en el sector salud y créditos
dirigidos a PYMES.

El banco tiene un capital inicial autorizado de 100.000 millones de ddlares y un capital inicial suscrito de 52.700 millones de délares aportados de forma
equitativa por los estados fundadores. Entre sus objetivos esta la financiacién de inversiones en los paises del bloque, asi como hacer frente a posibles
crisis de liquidez de alguno de sus miembros. Con datos de hasta enero de 2025, el NBD tiene un total de 96 proyectos aprobados hasta la fecha, con una
financiacion total de 32.800 millones de ddlares. En cuanto a Brasil, su cartera activa se valora en alrededor de 5.000 millones de ddlares para proyectos
de infraestructura sostenible, programas de apoyo al ingreso de emergencia, movilidad sostenible, adaptacion al cambio climatico, saneamiento basico y
energia renovable.

Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social (BNDES)

El Gobierno Federal cuenta con el Banco de Desarrollo de Brasil (BNDES) como el principal instrumento para financiar proyectos de inversién en todos los
sectores de la economia nacional, es ademas por volumen de financiacion y cartera de proyectos, uno de los principales bancos de desarrollo del mundo.
Entre las lineas de financiacidon que ofrece esta entidad, destacan las dirigidas a proyectos de infraestructura, saneamiento basico, energia, y transporte.
Ademas, sus prioridades de actuacion son la innovacién, el desarrollo regional y el desarrollo socioambiental de Brasil.

Su cartera en proyectos financiados a través de operaciones directas e indirectas es de 654.000 millones de reales hasta 2025, de los que una gran parte,
alrededor de 200.000 millones, se destinaron a financiar proyectos de energia eléctrica, seguido de saneamiento, con 157.000 millones, la infraestructura
de carreteras, movilidad urbana y puertos, seguidos de apoyo a las florestas.

Bancos de desarrollo Regional en Brasil

Brasil tiene bancos de desarrollo regional, reconocidos como tales por el Banco Central de Brasil y que operan bajo el control de los gobiernos estatales. La
principal funcién que poseen es proporcionar los recursos necesarios para el desarrollo a medio y largo plazo de proyectos que promuevan el desarrollo
econdmico y social de la regidn. Los bancos son: Banco de Desarrollo de Minas Gerais (BDMG), Banco de Desarrollo de Espiritu Santo y Banco Nacional de
Desarrollo Regional del Extremo Sul.



Ademds de ellos, se encuentran dos entidades muy relevantes en la financiacién de ciertos proyectos, el Banco de Desarrollo de la Amazonia (BASA) y
Banco del Nordeste (BNB) que también son instituciones financieras de desarrollo por el tipo de actuacién que realizan, aunque no tengan esa

consideracion formal.

3.3.3 Régimen de cobros y pagos al exterior. Control de cambios y repatriacion de capitales

La legislacion vigente sobre el régimen de cobros y pagos al exterior es la Ley Cambiaria 14.286/2021 y la Resolucién BCB 277/2022. Desde la entrada en
vigor en 2022 de la citada ley, eEl régimen cambiario brasilefio ha venido experimentando una progresiva liberalizacion. En la actualidad no es necesaria la
autorizacion previa del Banco Central de Brasil para la realizacién de transferencias desde y hacia el exterior, observando los principios de legalidad,
fundamento econdémico y respaldo documental, siendo solamente preciso el registro declaratorio electrénico en el Sistema de Informacién del Banco
Central (SISBACEN).

Todas las operaciones de cambio deben ser realizadas a través de instituciones autorizadas por el Banco Central de Brasil a operar en el mercado de
cambio y formalizadas mediante un formulario denominado contrato de cambio, que ha de ser registrado en el SISBACEN). Los bancos pueden gozar de
autorizacién para realizar cualquier tipo de estas operaciones de cambio, mientras que las cajas econdmicas y otras instituciones financieras tienen ciertas
limitaciones.

Estd permitida la apertura y mantenimiento de cuentas en reales, la moneda brasilefia, en los bancos autorizados para operar en el mercado de cambio en
Brasil, tanto para los residentes como para los no-residentes. A pesar de ser posible, en la practica los bancos comerciales restringen esta libertad de
apertura de cuentas en reales por parte, fundamentalmente, de las personas juridicas no residentes en Brasil. Por otro lado, las cuentas en moneda
extranjera en el pais solamente son admitidas en situaciones muy especificas, tanto para residentes como no residentes.

3.4 MERCADO DE TRABAJO

3.4.1 Régimen de contratacion laboral

Algunas categorias de empleados, tales como los funcionarios publicos, empleados domésticos y trabajadores del campo, no se encuentran regulados por
la (CLT), sino que tienen su propia legislacion. En noviembre de 2017 entréd en vigor la Ley de Reforma Laboral (Ley 13.467/17), que fue aprobada el 13 de
julio de 2017. Introduce 106 cambios, entre los que se incluyen nuevos articulos, enmiendas y revocaciones sobre la Consolidacién de las Leyes de Trabajo
(CLT) de 1943, el principal instrumento legal en el dmbito laboral brasilefio que unificé en dicho afio todas las leyes de trabajo que existian en el pais.

El principal pilar de la reforma es la posibilidad de que la negociacion entre el empleador y el empleado prevalezcan sobre la legislacidn, al igual que los
acuerdos colectivos o convenciones internas de la empresa, salvaguardando los derechos constitucionales del articulo séptimo de la Constitucién como
son el salario minimo, vacaciones y derecho a huelga.

La Consolidacién de las Leyes del Trabajo de 1943 no permitia relaciones laborales que en la actualidad ya son comunes en Brasil, como, por ejemplo, el
trabajo en el domicilio (home office), el trabajo intermitente (por dia o por horas), jornadas de hasta 12 horas respetando el maximo de 44 horas
semanales. Estas modalidades fueron reguladas en la reforma de 2017, y posteriormente complementadas por la Ley 14.442/2022, que actualizé las
reglas del teletrabajo. La convocatoria al trabajo intermitente debe hacerse con al menos 3 dias de antelacién y el trabajador puede aceptarla o no.
Percibe Unicamente por las horas trabajadas, con todos los derechos proporcionales (salario minimo por hora, vacaciones, FGTS, 132 salario, etc.).

Tipos de Contratos

Segun lo establecido en la Consolidacion de las Leyes de Trabajo (CLT) en el articulo 442, no es necesario el establecimiento de un contrato formal o tacito
para la contratacion de un empleado: se admite la contratacidn verbal. No obstante, serd imprescindible el registro de la existencia del contrato en el
documento llamado Carteira de Trabalho e Previdéncia Social (CTPS) del trabajador. Desde 2020, la CTPS se emite en formato digital. La tramitacion de la
Carteira de Trabalho e Previdéncia Social (CTPS) del trabajador se realiza por el Ministerio de Trabajo y Empleo (MTE) y cumple con el Decreto n° 9.094, del
17 de julio de 2017.

La cartera de trabajo, documento para la habilitacién del trabajador brasilefio y extranjero en el mercado de trabajo formal, es el principal instrumento
para garantizar el acceso a los derechos laborales garantizados por ley al trabajador. El Decreto n? 9.723, de 11 de marzo de 2019, complementé esta
medida al establecer el nimero de CPF (Cadastro de Pessoas Fisicas) como identificador Unico para acceder a diversos servicios publicos federales. La
cartera de trabajo esta disponible para:

¢ Ciudadanos brasilefios nativos o naturalizados con 14 afios o mas edad.

e Extranjeros con visa permanente, incluidos los ciudadanos de paises miembros del Acuerdo del Mercosur o personas con estatus de residencia por
refugio, siempre que tengan 14 afios o mas.

e Extranjeros con visa temporal, siempre que tengan 14 afios o mas.

 Extranjeros con solicitud de refugio en trdmite, siempre que tengan 14 afios o mas.

La legislacion laboral brasilefia reconoce una serie de derechos inherentes a la relaciéon contractual, por lo que no existe necesidad de que éstos se
especifiquen o se repitan expresamente en un contrato escrito. Con la aprobacidn e implementacion de la Reforma Laboral de 2017, se ampliaron las
modalidades de contratacion, permitiendo que los trabajadores brasilefios que ingresen al mercado laboral pueden ser admitidos mediante la firma de
varios tipos de contrato de trabajo. Ademas de estas nuevas modalidades introducidas por la reforma, siguen vigentes los tipos de contrato que ya existian
previamente en el ordenamiento juridico laboral brasilefio, entre los cuales se destacan los siguientes:

¢ Contrato de Trabajo por Plazo Indeterminado: es el contrato generalmente utilizado para la contratacidn de trabajadores. Se trata de aquel en el que el
empleado asiste a su trabajo en los dias y horarios predeterminados por la empresa, hasta que ocurra la rescision contractual, sin una fecha definida para
su finalizacion. También puede celebrarse en régimen de tiempo parcial, es decir, con una jornada de trabajo reducida. Cabe recordar que este tipo de

contrato puede configurarse cuando un contrato por plazo determinado se celebra de forma consecutiva a otro, sin el plazo de espera de seis meses,



considerandose entonces como un contrato por tiempo indeterminado.

¢ Contrato de Trabajo por Plazo Determinado: es un contrato de trabajo que tiene las fechas de inicio y finalizacién previamente definidas y puede tener
una duracién maxima de dos afios permitiéndose una Unica prdrroga. Esta modalidad esta prevista en el articulo 443 de la Consolidacién de las Leyes de
Trabajo (CLT). Al término del contrato, la empresa debe esperar un periodo de seis meses para volver a contratar al mismo trabajador bajo esa misma
modalidad. De no respetarse ese plazo, el contrato se considerara por plazo indeterminado. Este tipo de contrato debe registrarse en la Carteira de
Trabalho, donde constan las fechas de inicio y finalizacién, asi como sus eventuales prérrogas.

e Contrato de Experiencia: es el contrato firmado por un periodo no superior a 90 dias, que antecede a la contratacion definitiva, y tiene como objetivo
permitir al empleador evaluar la adecuacién del trabajador a las funciones asignadas.

e Contrato de Aprendiz: estd destinado exclusivamente a jévenes de entre 14 y 24 afios que estén cursando formacién técnica y profesional. Este
trabajador también debe tener su CTPS debidamente registrada, aunque el contrato tiene un plazo maximo establecido de dos afios.

e Contrato de Trabajo Temporal: no debe confundirse con el nuevo tipo de contrato intermitente. La principal diferencia es que el trabajo temporal es
aquel prestado por una persona fisica a una empresa para cubrir una necesidad transitoria de sustitucién de personal permanente, como por ejemplo
cubrir una baja, o para atender una demanda extraordinaria de servicios, durante un periodo determinado (por ejemplo, en Navidad).. Este contrato
puede celebrarse por un periodo de hasta 120 dias, prorrogables por un periodo equivalente al inicial, independientemente de su duracion.

¢ Contrato de Trabajo a Tiempo Parcial: tras la reforma de 2017, esta modalidad permite una jornada de hasta 30 horas semanales sin posibilidad de horas
extras, o de hasta 26 horas semanales con un maximo de 6 horas extras. Este contrato, conocido como contrato a tiempo parcial o de media jornada, se
diferencia del resto porque permite la contratacién de un trabajador con una jornada semanal reducida, siendo proporcional la remuneracién en funcién
del tiempo trabajado, respecto de los empleados que realizan las mismas funciones a jornada completa. De acuerdo con la legislacién brasilefia, los
derechos de los trabajadores bajo esta modalidad son equivalentes, con excepcion del periodo de vacaciones, que serd proporcional y tendrd como
mdximo una duracién de 18 dias.

El texto final que se elabord crea dos nuevas modalidades de contratacion, que, hasta dicha Reforma no tenian existencia, son:

e Contrato Home Office: El home office o teletrabajo es aquel realizado fuera de las instalaciones del empleador, mediante el uso de tecnologias de la
informacién y la comunicacién, sin que se configure como trabajo externo o tercerizado. El cambio al régimen de teletrabajo debe acordarse
expresamente entre empleador y trabajador, aunque el empleador puede determinar unilateralmente el retorno al régimen presencial. El empleador
debe acordar explicitamente el pase al régimen de teletrabajo, pero el empleador puede determinar unilateralmente el cambio al régimen habitual. Este
nuevo tipo de contrato individual esta destinado para que el trabajador pueda desarrollar las actividades laborales de manera remota, las cuales deben de
estar reflejadas en la firma del contrato. En lineas generales, todo lo que el trabajador use desde su domicilio serd formalizado con el empleador via
contrato, como equipamientos logisticos, maquinas, tecnologias y gastos con energia e internet. El control del trabajo se realizara por tarea y no por
horario. Esta modalidad se incorporé con la Reforma Laboral de 2017.

¢ Contrato Intermitente: Esta modalidad fue introducida por la Ley de Reforma Laboral (Ley 13.467/17). Permite que el trabajador sea convocado por dias
o por horas, segun necesidad del empleador, y conserve derechos proporcionales a los de un trabajador contratado de forma regular. Durante los periodos
de inactividad, el trabajador no se considera a disposicién del empleador y puede ofrecer sus servicios a otras empresas.

El contrato debe celebrarse por escrito y registrarse en la Carteira de Trabalho. Debe especificar el valor de la hora o del dia de trabajo, garantizando que
no sea inferior al valor correspondiente de la hora del salario minimo ni al valor pagado a otros empleados en la misma funcién. En caso de trabajo
nocturno, se debera garantizar el pago del adicional previsto por la ley.

Este tipo de contrato permite el fraccionamiento de las vacaciones en hasta tres periodos y da derecho a la percepcion de hasta el 80% del saldo del FGTS
en caso de rescision. Desde 2021 no se aplica la carencia de 18 meses anteriormente exigida para recontratar trabajadores en esta modalidad tras una
dimision.

Habra una carencia obligatoria de 18 meses para admitir a los antiguos trabajadores en un contrato intermitente, contado desde la fecha de la dimisidn
del empleado, pero esta cuarentena sélo valdrd hasta el final de 2020. La Medida Provisoria prevé que el contrato de trabajo intermitente, ademas de ser

establecido por escrito, se registrara en la cartera de trabajo.

3.4.2 Régimen de trabajadores extranjeros

La legislacion laboral brasilefia establece el principio de proporcionalidad en el empleo de trabajadores extranjeros. Segun el articulo 352 de la CLT, las
empresas con mas de tres empleados deben contar con al menos dos tercios de trabajadores brasilefios, salvo en determinadas industrias rurales o de
extraccion, o mediante excepcion por decreto gubernamental.

Los extranjeros que llevan mas de diez afios en Brasil y tienen cényuge o hijos brasilefios son considerados equivalentes a nacionales a efectos de esta
proporcién. No obstante, ciertos puestos siguen reservados exclusivamente para ciudadanos brasilefios, como los cargos en la marina mercante o
determinadas funciones publicas.

En materia salarial, rige la igualdad de condiciones. La Resolucién Normativa n2 74/2007 establece que el salario ofrecido al trabajador extranjero debe ser
al menos igual al mayor salario pagado por la empresa para la misma funcién. En caso de despido, los trabajadores brasilefios deben ser priorizados por
sobre los extranjeros si ambos desempefian el mismo cargo.

Documentacion Necesaria para el Trabajador Extranjero

Tarjeta de Trabajo y Previsidn Social (Seguridad Social)_(CTPS):

Tarjeta de Trabajo y Previsidn Social (CTPS): Todos los extranjeros residentes en Brasil, incluidos inmigrantes con residencia temporal o permanente que
vayan a desempefiar actividades remuneradas (excepto estancias de corta duracidn), deben registrarse ante la Policia Federal dentro de los 30 dias
siguientes a su ingreso al pais. Este registro es condicion previa para obtener la Carteira de Trabalho e Previdéncia Social (CTPS), documento obligatorio
para formalizar cualquier relacién laboral.

Desde 2020, la CTPS se emite en formato exclusivamente digital, siendo el CPF (Cadastro de Pessoas Fisicas) el identificador Unico para su tramitacion. La
solicitud puede realizarse a través de la plataforma "Gov.br", aunque en casos especificos se requiere comparecencia en oficinas del Ministerio de Trabajo



y Empleo o puntos de atencién al publico.
La documentacion necesaria para obtener la CTPS varia en funcién de la duracién visado:

Para extranjeros con visado permanente:

* Fotografia reciente, fondo blanco.

¢ Documento de identidad de extranjero (CIE) vigente o, si es modelo antiguo, su copia compulsada junto con el protocolo de registro en la Policia Federal.
* Registro Nacional Migratorio (anteriormente RNE), obligatorio para acceder a servicios y derechos.

¢ En ausencia del CIE, puede presentarse el protocolo de solicitud de registro junto con los datos emitidos por el sistema SINCRE y pasaporte con visado
permanente. En este caso, la CTPS serd valida por 180 dias, prorrogables.

Para extranjeros con visado temporal de trabajo:

¢ Fotografia reciente, fondo blanco.

¢ Copia del Diario Oficial de la Unién con la aprobacién del visado por la Coordinacién General de Inmigracién.
* Pasaporte con visado correspondiente y registro en la Policia Federal.

¢ Protocolo del Registro d Nacional Migratorio (RNM).

¢ Copia compulsada de la solicitud del visado o del SINCRE.

Tipos de visado

La Ley de Migraciones de Brasil (Ley n2 13.445/2017) , vigente desde noviembre de 2017, reformulé el marco normativo migratorio de Brasil con un
enfoque en los derechos del inmigrante. Bajo este régimen, se contemplan los siguientes tipos principales de visados temporales:

e Estudio (hasta 1 afio)

 Practicas profesionales (hasta 1 afio)

e Intercambio cultural (hasta 2 afios)

* Trabajo cualificado con contrato (hasta 2 afios)

¢ Actividades artisticas o deportivas (hasta 90 dias)

¢ Corresponsales de prensa (hasta 4 afios)

¢ Voluntariado (hasta 2 afios)

e Investigacidn, docencia, tratamiento médico, acogida humanitaria o actividades religiosas

Es imprescindible realizar el tramite en el consulado o embajada brasilefia correspondiente, con antelacién, dado que el proceso puede tomar entre 2y 3
meses. Al ingresar a Brasil, el registro ante la Policia Federal debe efectuarse dentro de los 30 dias.

Las personas con visado temporal pueden incluir dependientes (cdnyuge, hijos), aunque estos no estan automaticamente autorizados a trabajar.
Requisitos comunes para todos los tipos de visado:

* Pasaporte valido por al menos 6 meses.

e Formulario de solicitud por duplicado.

¢ Dos fotos tamafio pasaporte.

¢ Certificado de antecedentes penales con antigiiedad menor a 90 dias.

¢ Prueba de medios econémicos.

* Examen médico si corresponde.

Ademas, es necesario entregar otros documentos segun el visado a solicitar:

¢ Visado de estudiante: Para solicitarla, aparte de los documentos antes mencionados, necesitas la confirmacion de la institucién educativa en Brasil que
indique la inscripcién y la duracién de la estancia. La universidad anfitriona o la escuela tiene que estar reconocida por el Ministerio Brasilefio de
Educacién. Como prueba financiera, también se puede entregar un documento oficial de un familiar en el que se garantice apoyo econémico.

¢ Visado para précticas: Para recibir este tipo de visa es necesaria una carta de invitacién de la empresa anfitriona con las fechas de inicio y de fin de las
précticas. Si es parte del plan de estudios universitario, tiene que estar matriculado durante todo el periodo. Como prueba de apoyo econdémico puede
entregarse un documento de la empresa anfitriona que confirme la remuneracién o un documento en el que un familiar garantice el apoyo.

¢ Visado de voluntariado: Como trabajador voluntario, es necesario un documento de la organizacion para la que se va a trabajar. Este documento tiene

que describir qué actividad se va a realizar en Brasil y la duracién de la estancia. Si se trata de una actividad remunerada, hay que entregar una copia que
lo indique. Los solicitantes que pretendan trabajar para los servicios sociales o en una institucion eclesiastica, sélo recibirdn un visado si pueden probar
suficiente experiencia practica o un titulo universitario.

¢ Visado Diplomatico: el visado diplomatico se otorga a miembros y familiares de misiones diplomaticas y consulares, incluyendo a miembros de
organismos internacionales.

_Visado Oficial: este visado se otorga a funcionarios gubernamentales y/o de organismos internacionales y sus familiares.

¢ Visado de Cortesia: se otorga a las autoridades extranjeras en viaje no oficial, a los empleados particulares del beneficiario de visado diplomatico, oficial
y de cortesia, a los trabajadores domésticos de misién extranjero y a los deportistas extranjeros que vengan a Brasil a participar en eventos gratuitos sin
percepcién de honorarios.

Por otro lado, los ciudadanos espafioles no necesitan visado para ir a Brasil, por menos de 90 dias en los siguientes casos:

 Viaje de turismo o visita a familiares/amigos en Brasil.

e Concurso artistico o competicién deportiva, sin remuneracion por fuente brasilefia.

e Participacion en seminarios, conferencias, congresos, sin remuneracion por fuente brasilefia.

* Negocios temporarios, sin remuneracién en Brasil

 Filmacion o reportajes, a fin de permitir la entrada de equipos de grabacién en Brasil.

¢ Tripulante de navio o aeronave.

e Estudios.

¢ Actividades periodisticas.

e Investigacion cientifica. Sin embargo, es fundamental que el viajante cumpla ciertos requisitos de entrada para los casos de exencion de visados.



La legislacion brasilefia no distingue entre trabajadores nacionales y extranjeros en cuanto a derechos laborales. Sin embargo, para ejercer actividades
remuneradas, el extranjero debe contar con un visado de trabajo valido, registrarse ante la Policia Federal en un plazo de 90 dias desde su entrada al pais,
y obtener la Cédula de Registro Nacional Migratorio (CRNM), ademas del CPF.

e Desde 2022, Brasil ofrece el visado VITEM XIV para ndmadas digitales, permitiendo la residencia legal por hasta un afio (prorrogable), para quienes
trabajen remotamente para empleadores o clientes en el exterior y puedan demostrar ingresos estables y actividad profesional digital.

Antes de viajar a Brasil, es aconsejable visitar la pagina web del Ministerio de Asuntos Exteriores espafiol.

3.4.3 Jornada laboral y permisos

La legislacion laboral brasilefia establece una jornada maxima de trabajo de 44 horas semanales, divididas generalmente en 8 horas diarias. Se permite la
realizacion de hasta 2 horas extraordinarias por dia, sin que se superen las 44 horas semanales o las 220 horas mensuales.

La Reforma Laboral introdujo la posibilidad de pactar la jornada "12x36" (12 horas de trabajo seguidas de 36 horas de descanso), siempre que exista
acuerdo individual por escrito o convenio colectivo.

Se contemplan pausas de hasta 2 horas para alimentacién y descanso, aunque es posible reducir este intervalo a 30 minutos por acuerdo entre partes.
Solo en jornadas de hasta 6 horas se permite omitir la pausa para la comida. Ademds, la ley garantiza un descanso minimo de 11 horas entre jornadas
consecutivas y al menos un dia de descanso semanal, preferentemente en domingo.

Algunas profesiones, denominadas "diferenciadas", cuentan con regimenes especiales de jornada laboral. También se permite fraccionar las vacaciones
anuales de 30 dias en hasta tres periodos, siendo uno de ellos de al menos 14 dias. El incumplimiento de la concesion de vacaciones dentro del plazo
previsto obliga al empleador al pago doble.

Los trabajadores tienen derecho a descanso remunerado en dias festivos, licencias por fallecimiento de familiar, matrimonio, nacimiento de hijo y otras
situaciones previstas en la ley. Asimismo, todo trabajador tiene derecho al pago de un decimotercer salario anual. La licencia por maternidad es de 120
dias, prorrogables a 180 si la empresa estd inscrita en el programa correspondiente; la licencia por paternidad es de 5 dias, ampliables a 20 bajo las
mismas condiciones.

En caso de enfermedad, el empleador cubre los primeros 15 dias de baja; a partir del dia 16, el subsidio lo asume el Instituto Nacional del Seguro Social
(INSS).

3.4.4 Costes laborales. Salarios

De acuerdo con la legislacion brasilefia, todo trabajador tiene derecho a una remuneracién no inferior al salario minimo nacional vigente (1.518 reales en
2025, aproximadamente 235 euros) o al salario base establecido por convenio colectivo de su categoria. La remuneracion puede pagarse de forma
mensual, quincenal, semanal, diaria o por tarea, en funcién del contrato.

El empleador debe contribuir al INSS con un 20% del salario bruto, mientras que el trabajador aporta entre un 7,5% y un 14%, dependiendo de su nivel
salarial. Ademas, el empleador esta obligado a depositar el 8% del salario en el Fondo de Garantia por Tiempo de Servicio (FGTS). En caso de despido sin
causa justificada, se suma una multa del 40% sobre el saldo del FGTS. Si el contrato termina por mutuo acuerdo, la multa se reduce al 20% y el trabajador
puede retirar hasta el 80% del saldo disponible, sin derecho al seguro de desempleo.

Se permite la compensacion de jornada mediante acuerdos individuales o colectivos, con compensacién en el mismo mes. También pueden pactarse
beneficios como alimentacién o transporte, que, si se otorgan regularmente, se integran al contrato de trabajo y no pueden ser retirados unilateralmente.
Sin embargo, ciertas ayudas como auxilio transporte, premios o bonificaciones no incorporadas al contrato no se consideran salario ni generan
obligaciones laborales adicionales.

El trabajo extraordinario debe pagarse con un recargo minimo del 50% sobre la hora ordinaria. El trabajo nocturno (de 22:00 a 05:00) da derecho a un
recargo minimo del 20% sobre la hora diurna, acumulable con el de horas extras si corresponde. No se aplica el control horario ni el pago de horas extra a
trabajadores en cargos de confianza o en actividades externas incompatibles con registro de jornada.

Respecto al pago de salarios internacionales, Brasil permite la repatriacion de ingresos de trabajadores extranjeros, aunque los tramites pueden ser
complejos. Por ello, muchas veces se opta por percibir los sueldos fuera del pais e ingresar Unicamente lo necesario para gastos locales. También se
admite repatriar parte del salario recibido en reales, siempre que se justifique la situacion migratoria y laboral del interesado.

3.4.5 Seguridad social

Instituto Nacional del Seguro Social (INSS)

El sistema de seguridad social en Brasil esta gestionado por el Instituto Nacional del Seguro Social (INSS), que se financia mediante aportes obligatorios
tanto del empleador como del trabajador Las empresas deben contribuir con el 20% del total de las remuneraciones mensuales pagadas a sus empleados,

mientras que los trabajadores contribuyen con un porcentaje progresivo, segin el monto de su salario.

Estad financiado con contribuciones patronales (20%) y de los trabajadores (7,5-14%, en funcidén del salario). EI FGTS es obligatorio para todos los
empleados formales y representa un 8% del salario. Ademas, existen otras contribuciones como COFINS, PIS/PASEP y seguros de accidentes.

Las aportaciones sociales se destinan a sufragar el coste de la Seguridad Social y de las entidades que tienen por objeto la promocién de los servicios y
acciones sociales, la formacion profesional y la atencion a los trabajadores. Por imperativo legal, todas las empresas, y los trabajadores en menor medida,



deben contribuir a esas entidades, segln sus ramas de actividad (industrial, comercial o de servicios). Las contribuciones son recaudadas por el Instituto
Nacional de Seguro Social (INSS), y suponen un porcentaje sobre la némina de los trabajadores que se detalla a continuacion.

El INSS patronal es la contribucién a la seguridad social pagada por el empleador, la empresa. Cabe recordar que, a los efectos de la Ley de Seguridad
Social, se considera empresa a la firma individual y a la sociedad que asumen los riesgos de una actividad econdmica, independientemente del fin

lucrativo, asi como los drganos y entidades de la administracién publica.

Ademas, a efectos de la Ley de Seguridad Social se equiparan a la empresa:

* La persona fisica en la condicion de propietario

¢ El duefio de obra de construccion civil

o El contribuyente individual en relacion con el asegurado que le presta servicio
¢ La asociacidn o entidad de cualquier naturaleza o propdsito

* La cooperativa y la misién diplomatica

La regla general es la base de célculo sobre la némina, conforme a lo previsto en el art. 22, de la Ley 8.212, del 24 de julio de 1991, que dispone sobre la
organizacién de la Seguridad Social. El articulo 2 de dicha ley, determina como contribucidn a cargo de la empresa el valor correspondiente del 20% sobre
el total de las retribuciones pagadas, debidas o acreditadas a cualquier titulo, durante el mes, a los asegurados empleados y trabajadores que le presten
servicios, destinadas a retribuir el trabajo, cualquiera que sea su forma, incluso propinas, ganancias habituales en forma de utilidades y anticipos
resultantes de reajustes salariales, bien por los servicios efectivamente prestados, bien por el tiempo a disposicion del empleador o tomador de servicios,
en los términos de la ley, contrato ,convencion, o acuerdo colectivo de trabajo, o sentencia normativa.

* INSS a cargo del empresario: se retiene una cuota del 20%.

* INSS a cargo del trabajador: las cuotas varian segun el salario. Tras la reforma de la Previdéncia en noviembre de 2019, el sistema pasé a ser progresivo.
A partir de marzo de 2020, y actualizado para 2025, los tramos son los siguientes:

e Hasta 1.518,00 BRL: 7,5%

e De 1.518,01BRL hasta 2.793,88 BRL: 9%

® De 2.793,89 BRL hasta 4.190,83 BRL: 12%

e De 4.190,84 BRL hasta 8.157,41 BRL: 14%

Fondo de Garantia por Tiempo de Servicio (FGTS)

El Fondo de Garantia por Tiempo de Servicio (FGTS), creado en 1967, tiene como objetivo proteger a los trabajadores despedidos sin causa justificada. Los
empleados, en situaciones amparadas por la ley, pueden acceder a una cuenta vinculada al contrato de trabajo en la Caixa Econ6mica Federal. Si es el
propio empleado quien renuncia, no tendra derecho a retirar el FGTS, salvo en los casos previstos por la ley laboral reformada.

De acuerdo con la ley, toda empresa debe mantener una cuenta a nombre del trabajador para el depédsito del FGTS, en la Caixa Econdmica Federal. En esa
cuenta, cada mes, la empresa deberd depositar con recursos propios, en nombre de cada empleado, el equivalente al 8% de su salario.

Las sumas depositadas son propiedad del empleado, pero solo podran retirarse en casos especificos, como la compra de vivienda, enfermedades graves o
jubilacién.

* Programa de Integracion Social (PIS): El PIS corresponde a una contribucidon social pagada por las empresas, que junto con el PASEP (para empleados
publicos), financia beneficios como el seguro de desempleo y el abono salarial.

e Contribucién para la Financiacion de la Seguridad Social (COFINS): Es una contribucion social federal aplicada sobre el valor bruto facturado por la
empresa, destinada a financiar la seguridad social (salud, asistencia y previsidn social). Las empresas en régimen de lucro real contribuyen con un 7,6% y
las de lucro presumido con un 3%. Las pequefias empresas bajo el Simples Nacional estdn exentas. COFINS se calcula sobre todos los ingresos brutos de la
empresa, independientemente del tipo de actividad.

3.4.6 Relaciones colectivas; sindicatos; huelga

Los sindicatos se organizan por dos categorias: la categoria profesional, que representa los intereses de los trabajadores, y la categoria econémica, que
representa a los empleadores

Cada sindicato opera dentro de una base territorial determinada (municipal, estatal o nacional), con el principio de unicidad sindical, es decir, solo puede
existir un sindicato por categoria en cada ambito territorial. La afiliacién no es obligatoria y se determina conforme a la actividad econémica predominante

de la empresa y su localizacién.

Los acuerdos colectivos son fruto de negociaciones voluntarias entre los sindicatos y las empresas. Desde 2018, la contribucidn sindical es voluntaria,
aunque en 2025 se debate un nuevo modelo de financiamiento que podria establecer una tasa de hasta el 1% del salario anual del trabajador.

Los acuerdos colectivos pueden prevalecer sobre la legislacion en determinadas materias, siempre que no infrinjan derechos laborales esenciales. Esto
incluye aspectos como jornada laboral, banco de horas, pausas, compensaciones y condiciones especificas de trabajo.

El derecho de huelga estd regulado por la Ley n.2 7.783/1989, que establece normas especificas para su ejercicio. Se exige notificacion previa:

¢ 48 horas en actividades del sector privado,

® 72 horas en servicios publicos o esenciales.

Se consideran esenciales las siguientes actividades, las cuales no pueden ser interrumpidas totalmente sin afectar gravemente a la sociedad:

e Suministro de agua, energia eléctrica, gas y combustibles,

o Servicios de salud y hospitalarios,

 Distribucién de medicamentos y alimentos,



¢ Transporte publico y gestion de residuos urbanos,
e Control del trafico aéreo.
Determinadas profesiones, como la policia militar, tienen prohibido el ejercicio del derecho de huelga, en virtud de su papel en la seguridad publica.

4 INFORMACION PRACTICA

4.1 Formalidades de entrada y salida

Los ciudadanos espafioles pueden ingresar en Brasil sin visado para estancias de hasta 90 dias por semestre, acumulando un méaximo de 180 dias por afio.
Para estancias mas largas, se requiere visado especifico. Es recomendable consultar previamente con la Embajada o los consulados de Brasil en Espafia
sobre los requisitos actualizados de entrada, incluidos los sanitarios.

Las autoridades brasilefias exigen los siguientes requisitos para ingreso de turistas espafioles en territorio brasilefio:

a) Pasaporte en vigor con una validez minima de seis meses.

b) Billete aéreo de ida y vuelta que confirme la fecha de salida del pais.

c) Comprobacion de medios econdmicos suficientes para manutencion durante la estancia (minimo 170 reales por dia, equivalente a unos 32 euros),
acreditables mediante tarjeta de crédito y extractos bancarios recientes.

d) En caso de hospedaje en hotel: reserva confirmada o garantizada con tarjeta de crédito.

e) En caso de alojamiento en residencia particular: carta de invitacion con firma legalizada ante notario brasilefio, acompafiada de comprobante de
domicilio del anfitrion.

f) Para viajes de negocios: documentacion que acredite las actividades a realizar en Brasil durante la estancia.

Ademas, se aconseja revisar la pagina web del Ministerio de Asuntos Exteriores espafiol y la de la Agencia Nacional de Vigilancia Sanitaria de Brasil para
verificar posibles cambios.
Segun la resolucién SG N.2 033/18 del Ministerio de Salud Publica y Bienestar Social, se requiere el Certificado Internacional de Vacunacion contra la

Fiebre Amarilla para viajeros procedentes o con destino a zonas de riesgo.

4.2 Lengua oficial y religion

El idioma oficial de Brasil es el portugués. Aunque el espafiol puede ser Util en situaciones informales, para establecer relaciones comerciales o
profesionales se requiere dominio del portugués o la asistencia de un intérprete.

Brasil es un pais de gran diversidad religiosa. La religion mayoritaria sigue siendo la catélica, aunque en las ultimas décadas ha crecido significativamente
el nimero de evangélicos. También tienen presencia otras religiones, incluidas las de origen africano como la umbanda y el candomblé, principalmente en
el noreste. Existe plena libertad de culto.

4.3 Moneda y tipo de cambio

La moneda oficial es el real brasilefio (BRL), subdividido en 100 centavos. Existen monedas de 5, 10, 25 y 50 centavos y de 1 real, y billetes de 2, 5, 10, 20,
50, 100 y 200 reales.

Brasil mantiene un régimen de tipo de cambio flexible desde 1999. El Banco Central puede intervenir para evitar fluctuaciones bruscas, pero el tipo de
cambio se determina en el mercado.

4.4 Corriente eléctrica

La tension eléctrica en Brasil varia segun la region: en Brasilia es de 220V y en Sdo Paulo y Rio de Janeiro, de 110V. La frecuencia es de 60Hz en todo el pais
(frente a los 50Hz de Europa), por lo que es importante verificar la compatibilidad de los aparatos eléctricos. En zonas propensas a tormentas, se
recomienda el uso de protectores de tension para dispositivos sensibles.

4.5 Seguridad

Segin la  informaciéon  disponible en abril de 2025, faciltada por el Ministerio de Asuntos Exteriores  espafiol
(https://www.exteriores.gob.es/Embajadas/brasilia/es/ViajarA/Paginas/Recomendaciones-de-viaje.aspx), se recomienda mantener precauciones
generales y evitar zonas de riesgo, especialmente durante manifestaciones politicas.

Terrorismo
No hay amenazas concretas de terrorismo en Brasil, aunque ningun pais estd completamente exento de riesgo.

Desastres naturales



Brasil es susceptible a inundaciones y deslizamientos de tierra durante la temporada de lluvias (enero a marzo en el sureste, octubre a junio en la
Amazonia). También pueden ocurrir incendios forestales en la temporada seca, especialmente en el centro-oeste y nordeste. No se registra actividad
sismica o volcanica.

Es aconsejable mantenerse informado sobre posibles emergencias a través del alojamiento, agencias de viajes o mediante el canal de WhatsApp de
Defensa Civil: +55 61 2034-4611.

Seguridad ciudadana y criminalidad

Brasil presenta un alto indice de criminalidad, que afecta tanto a zonas periféricas como a destinos turisticos como Rio de Janeiro, Sdo Paulo o Salvador.
Las formas mas comunes de violencia incluyen asaltos y robos de méviles, muchas veces con violencia. Se recomienda evitar ostentacion de objetos de
valor. Usar transporte seguro (apps de movilidad o taxis oficiales). Tener precaucion al usar méviles en la via publica. Evitar caminar solo por la noche o en
zonas poco concurridas. Llevar fotocopia del pasaporte y guardar el original en un lugar seguro. La clonacion de tarjetas bancarias es frecuente. Se

aconseja usar cajeros en lugares cerrados y proteger el teclado al ingresar la clave.
Zonas de riesgo

Se desaconseja visitar favelas u otras zonas marginales, incluso mediante visitas guiadas, debido a la posibilidad de violencia repentina. También se
recomienda evitar aglomeraciones no controladas y mantenerse informado en todo momento.
Ante un asalto, no se debe ofrecer resistencia, ya que los atacantes suelen estar armados.

4.6 Condiciones sanitarias

En las grandes ciudades brasilefias se ofrece toda clase de servicios médicos y hospitalarios, tanto de caracter publico como privado. Los hospitales de
referencia del pais se encuentran habitualmente en Sdo Paulo, donde también operan centros médicos de excelencia reconocidos internacionalmente.
Existe amplia oferta de farmacias y medicamentos, incluidos genéricos, y el acceso a productos basicos de salud esta generalmente garantizado en zonas

urbanas..

Brasil es un pais de dimensiones continentales y presenta condiciones sanitarias diversas. El pais cuenta con un sistema publico de salud, el Sistema Unico
de Saude (SUS), de cobertura universal y gratuita, que provee atenciéon médica basica, vacunas, emergencias y tratamientos complejos a toda persona en
territorio brasilefo, incluidos los extranjeros residentes. Sin embargo, la calidad y capacidad del SUS puede variar considerablemente: en grandes ciudades
existen hospitales publicos bien equipados, aunque también se registran largas esperas; mientras que en dreas remotas la infraestructura sanitaria puede
ser limitada. Por esta razon, es habitual que empresas que trasladan personal extranjero a Brasil provean seguros de salud privados o planes de asistencia
médica complementaria, garantizando acceso a la red privada de clinicas y hospitales, donde la atencién es generalmente rapida y de alto nivel, pero
costosa si se paga de forma particular.

No se exige ninguna vacuna obligatoria para el ingreso de viajeros o trabajadores extranjeros. Sin embargo, el Ministerio de Salud brasilefio y la
Organizacion Mundial de la Salud recomiendan la vacunacidn contra la fiebre amarilla para quienes viajen a zonas endémicas del interior (notablemente la
region amazonica y ciertas areas rurales del Centro-Oeste, Norte y Sudeste). También es aconsejable estar al dia con vacunas universales como tétanos-
difteria, triple viral, y hepatitis A y B. En los ultimos afios, Brasil ha enfrentado brotes de enfermedades como dengue, zika y chikungunya, por lo que se

recomienda el uso de repelente de insectos y ropa adecuada en zonas de riesgo.

Tras la pandemia de COVID-19, Brasil levantd todas las restricciones sanitarias de entrada: a abril de 2025 no se requiere presentar certificado de
vacunacion contra COVID ni pruebas PCR para ingresar, aunque las recomendaciones pueden cambiar segun la situacién epidemioldgica global.

En cuanto a condiciones sanitarias generales, en las zonas urbanas la disponibilidad de agua potable y saneamiento es amplia. El agua de grifo en la
mayoria de las capitales es tratada, aunque muchos residentes la filtran o hierven por precaucién adicional. Se recomienda consumir agua embotellada en
regiones donde la potabilidad pueda ser dudosa. También es conveniente tomar precauciones en la limpieza de verduras y frutas. Los alimentos siguen

estandares sanitarios razonables, aunque se aconseja tener cuidado con alimentos callejeros o poco cocinados para evitar trastornos digestivos.

4.7 Comunidades y conexiones con Espaiia

Brasil cuenta con una comunidad espafiola significativa, especialmente en Sdo Paulo, Rio de Janeiro y Brasilia. Las principales operadoras de telefonia son

Vivo (Telefénica), Claro y TIM, que ofrecen servicios de telefonia movil, internet y fibra dptica. En las principales ciudades ya se dispone de cobertura 5G.

Las conexiones aéreas con Espafia son frecuentes. Existen vuelos directos Madrid—Sao Paulo operados por Iberia, Air Europa y LATAM, asi como vuelos a
Rio de Janeiro desde Madrid varias veces por semana. Ademas, otras aerolineas europeas como TAP, Air France, KLM, Lufthansa o British Airways ofrecen
vuelos con escalas desde diversas ciudades espafiolas.

Ademas de estas opciones de vuelos directos o con escala en Madrid, muchas aerolineas europeas ofrecen vuelos a Brasil desde Espafia con conexién en
otros hubs. Entre esas, se encuentra Tap (conexidn en Lisboa), Air France (conexion en Paris), KLM (conexién en Amsterdam), British Airways (conexion en

Londres), Lufthansa (conexidn en varias ciudades alemanas) y Swiss (conexion con Zurich).

4.8 Hora local, vacaciones y dias festivos



Brasil tiene cuatro husos horarios. La hora oficial en Brasilia (UTC-3) coincide con la de la mayoria de los estados del sudeste y sur del pais. En estados
como Acre o partes del Amazonas hay hasta dos horas menos. Respecto a Espafia, la diferencia horaria es de 4 a 6 horas menos, dependiendo de la regién
y de la época del afio. Desde 2019, Brasil no adopta el horario de verano.

Los trabajadores con contrato formal tienen derecho a 30 dias de vacaciones tras 12 meses de trabajo. Desde 2017, es posible fraccionar las vacaciones en
hasta tres periodos, uno de los cuales debe tener al menos 14 dias.

Los feriados nacionales fijos incluyen: 1 de enero (Afio Nuevo), 21 de abril (Tiradentes), 1 de mayo (Dia del Trabajo), 7 de septiembre (Independencia), 12
de octubre (Nuestra Sefiora Aparecida), 2 de noviembre (Dia de los Muertos), 15 de noviembre (Proclamacién de la Republica), y 25 de diciembre

(Navidad). También existen feriados moviles como el Carnaval, el Viernes Santo y el Corpus Christi.

4.9 Horarios laborales (bancos, comercios, empresas y AA.PP.)

Las oficinas publicas y privadas suelen funcionar de 08:00 a 12:00 y de 13:30 a 18:00. El comercio minorista abre de 08:30 a 18:00, mientras que los

centros comerciales operan de 10:00 a 22:00. Los bancos atienden al publico de lunes a viernes, generalmente entre las 10:00 y las 16:00 o 17:00.

4.10 Transporte interior

El transporte de personas en Brasil se realiza basicamente en carretera y en avidn. Las grandes distancias entre ciudades en un pais que tiene dimensidn
continental hacen que sea necesario tomar un vuelo de avién, con una duracién para vuelos interiores que habitualmente oscila entre las dos y las cuatro
horas. La opcién de viajar por carretera existe, la red de autovias (rodovias) no es de mala calidad y esta en su mayoria en manos de concesionarias, pero
las distancias hacen que en la practica se utilice poco el coche para trayectos interurbanos (salvo preferencia personal por este tipo de viaje
independientemente de su duracion).

Brasil es el segundo pais del mundo con mayor nimero de aeropuertos, por detrds de los Estados Unidos. Segun datos de 2024, Brasil cuenta con
aproximadamente 4.919 aeropuertos o aerédromos. Destacan por su trafico los aeropuertos de Guarulhos, Congonhas y Campinas en Sdo Paulo, asi como
los aeropuertos Juscelino Kubitschek y Santos Dumont, en Brasilia y Rio de Janeiro respectivamente.

Las carreteras constituyen el principal medio de transporte de cargas y pasajeros en Brasil, acumulando en torno al 67% de la matriz de transporte del
pais. 213.500 kildémetros de la red total de carreteras estan pavimentados, con una distribucidn geografica desigual, donde son las regiones del Sudeste y
del Nordeste las que tienen una mejor malla de autovias.

4.11 Vivienda

En Brasil, el sector de la vivienda estd marcado por una significativa heterogeneidad en cuanto a la calidad del parque inmobiliario, la accesibilidad, y la
oferta disponible. En las principales ciudades del pais, como Sdo Paulo, Rio de Janeiro y Brasilia, el mercado inmobiliario es altamente dinamico, pero
enfrenta desafios en términos de acceso a la vivienda debido a los altos precios por metro cuadrado. En Sdo Paulo, por ejemplo, el precio promedio del
metro cuadrado de la venta de inmuebles residenciales alcanza los 10.800 BRL (aproximadamente 1.900 euros al cambio de 2024), mientras que en Rio de
Janeiro ronda los 9.500 BRL (unos 1.650 euros). Esta situacidn dificulta el acceso a la vivienda para amplios sectores de la poblacién, especialmente para la

clase media y baja, que se ven obligados a buscar alternativas en dreas mas periféricas o menos desarrolladas.

El parque inmobiliario en Brasil refleja tanto las disparidades econémicas como las condiciones de urbanizacién. Mientras que , en las zonas mas
desarrolladas del pais, las viviendas tienden a ser modernas y bien equipadas, en dreas periféricas y en ciudades menores la situacion es mds precaria, con
una gran cantidad de viviendas sin acceso adecuado a servicios basicos como agua, saneamiento y electricidad. Ademas, existe una considerable presencia
de favelas y asentamientos informales en las grandes ciudades, donde millones de personas viven en condiciones de vulnerabilidad.

En este contexto destaca el programa “Minha Casa Minha Vida” (MCMV), un programa de vivienda social lanzado por el gobierno de Brasil en 2009, bajo
la presidencia de Luiz Inacio Lula da Silva, con el objetivo de reducir el déficit habitacional y mejorar el acceso a la vivienda para las familias de bajos
ingresos en todo el pais. Este programa, uno de los mas ambiciosos en la historia reciente de Brasil, fue disefiado para facilitar la adquisicion de viviendas
propias a través de subsidios gubernamentales, financiamiento a largo plazo con tasas de interés reducidas, y la construccién masiva de unidades

habitacionales.

El programa retorné a mediados de 2023 con la Ley n? 14.620. Asi, la nueva version del MCMV busca avanzar en términos de mejor ubicacion de los
desarrollos habitacionales, garantizando la proximidad al comercio, a equipamientos publicos y el acceso al transporte publico. Ademas, introduce nuevas
formas de atencién destinadas a ampliar la oferta de viviendas, mediante la produccién de nuevas unidades o la rehabilitacién de inmuebles para su uso
como vivienda; el financiamiento de la adquisicion de unidades usadas; y el tratamiento del stock existente a través de lineas de atencién dirigidas a

promover la mejora habitacional.

El programa estd destinado a familias con ingresos mensuales de hasta 8.000 BRL (96.000 BRL anuales), tanto en areas urbanas como rurales, y su

ejecucidn se esta consolidando nuevamente como uno de los pilares de la politica social del gobierno federal para 2025.

4.12 Sistema educativo y colegios



En Sdo Paulo y Brasilia existe una amplia y consolidada oferta de colegios internacionales, como el americano, el britanico o el francés. Estos centros
imparten la ensefianza en sus respectivas lenguas y suelen estar asociados a embajadas o redes internacionales educativas. En Sdo Paulo, por ejemplo, se

encuentra el Colegio Miguel de Cervantes, bilingiie en portugués y espafiol, privado y vinculado a la Embajada de Espafia.

Los colegios internacionales, por otro lado, suelen adaptar sus calendarios académicos al del hemisferio norte. Asi, inician el curso en agosto, cuentan con
un receso en diciembre/enero (Navidad y Afio Nuevo), y concluyen el ciclo lectivo entre mayo y junio. Esta sincronizacién facilita la integracion de

estudiantes extranjeros que se trasladan temporalmente a Brasil.

En cuanto a la ensefianza publica, esta es gratuita en todos los niveles, incluida la educacion superior en universidades federales, aunque existen
desigualdades en la calidad educativa entre regiones. Por ello, muchas familias optan por la ensefianza privada, especialmente en las grandes capitales. En
2025, el Gobierno Federal continta impulsando reformas para la modernizacién del curriculo y el fortalecimiento de la educacién técnica y profesional.



