Saldos netos*

de Comercio

Encuesta elaborada en otofio de 2021 por las Camaras de Comercio, a
partir de la opinion de mas de 52.000 empresas europeas, de las que 2.287

son espaiiolas.
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que espera
disminucion.

Fuente: Eurocamaras y Cdmaras de Comercio esparfiolas.

Las expectativas de las empresas europeas sobre la
evolucion de sus negocios durante el afio 2022 son
favorables. La diferencia entre el porcentaje de empresas que
prevé aumento y el que espera disminucion es positiva en las
variables analizadas, superando los 15 puntos porcentuales en
todas ellas.

Las perspectivas de las empresas espaiiolas para 2022
también son favorables, mejorando las de sus homdlogas
europeas en todas las variables estudiadas, excepto en
empleo. Las empresas espafiolas son optimistas, sobre todo, en
lo referente a "Ventas nacionales" (saldo de 36,8 puntos, frente a
16,9 de las empresas europeas) y "Exportaciones" (saldo de 32,9
puntos frente a 17,2 de las del conjunto de la UE). En "Inversion"
la diferencia es menor, registrando las empresas espafiolas un
saldo de 17,9 puntos frente a 15,2 de las del conjunto de Europa.
Finalmente, "Empleo” es la Unica variable donde el optimismo de
las empresas europeas es superior (saldo de 11,5 puntos en
Espafiay 15,4 en la UE).

La Encuesta de Perspectivas Empresariales se elabora
anualmente por las Camaras de Comercio de Europa, y consulta
a las empresas sobre sus expectativas para el préximo ejercicio
en lo referente a una serie de variables de interés para sus
negocios.

Nota metodologia: Los datos correspondientes a la Unién Europea hacen referencia a la media ponderada de los saldos de los paises de la UE
participantes en la encuesta. No participan en la encuesta Bélgica, Dinamarca, Finlandia y Grecia.

Participan 3 paises que no pertenecen a la UE: Montenegro, Serbia y Turquia.

La encuesta se llevo a cabo durante el mes de septiembre de 2021.

camara.es
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que espera
disminucion.

Fuente: Eurocdmaras y elaboracion propia

CONFIANZAEMPRESARIAL (expectativas)*

Turquia
Suecia
Portugal
Luxemburgo
Malta
Paises Bajos
Montenegro
Serbia
Estonia
Espafia
Ilanda
Austria
Eslovenia
Hungria

UE

Zona euro
Croaca
Italia
Letonia
Alemania
Francia
Eslovaguia
Rumania
Polonia
Repablica Checa
Chipre
Bulgaria
Lituania

0 Expectativas 2021

® Expectativas2022

* Confianza Empresarial (expectativas): Media de los saldos de expectativas de las variables
"Ventas nacionales"”, "Exportaciones", "Empleo" e "Inversién" (El indicador de confianza de
Alemania no incluye "Ventas nacionales" y la variable "Exportaciones" en Francia e Italia no es
fiable. Ver nota explicativa pdgina 4).

Fuente: Eurocdmaras y Cdmaras de Comercio espafiolas.

Espaia

Las expectativas de las empresas europeas sobre
la marcha de sus negocios en 2022 mejoran de
manera significativa respecto a las registradas un
afo antes.

La mejora es generalizada en todas las variables
estudiadas. El saldo de la variable

"Ventas nacionales" se ha incrementado en mas de
24 puntos (saldo de 16,9 puntos en 2022 frente a -7,3
en 2021). El incremento también es importante en
"Inversion” (15,2 puntos en 2022 frente al saldo de -
8,9 el afo antes) y "Empleo" (15,4 para 2022 cuando
el saldo de las expectativas para 2021 fue de -3,8). Si
bien se espera que las "Exportaciones” registren un
incremento significativo, la diferencia respecto a las
expectativas de 2021 es inferior a las del resto de
variables (saldo de expectativas 2022 de 17,2 cuando
para 2021 era de 2,6 puntos).

Las empresas mas optimistas en cuanto a la
confianza en la marcha de sus negocios en 2022
son las turcas, con un saldo de expectativas
proximo a 50 puntos.

Dentro de la UE, los empresarios suecos son los
mas confiados en la mejora de la actividad de sus
compafiias. La confianza empresarial para 2022
supera los 40 puntos, cuando el indicador de 2021
registraba un saldo de 10.

Por su parte, las empresas de Lituania son las
mas pesimistas sobre la evolucién de sus negocios
durante 2022, junto con las de Bulgaria y Chipre, con
un saldo neto de expectativas negativo en los 3
Casos.

La confianza de las empresas espafiolas para
2022 esta por encima de las del conjunto de
companias europeas y de la zona euro.
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que sefiala
disminucion.

Fuente: Cdmaras de Comercio espariolas.
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* Confianza empresarial. Calculada como la media del saldo neto de los resultados de ventas
nacionales, exportaciones, empleo e inversion. Para 2022 se utiliza el indicador de expectativas,
como la media del saldo de perspectivas para las variables detalladas.

** Crecimiento del PIB 2021 y 2022: previsiones Cadmara de Comercio de Espafia (noviembre
2021).

Fuente: INE y Cémaras de Comercio espafiolas.
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Las empresas espafiolas manifiestan que, finalmente, la
evolucién de su actividad a lo largo de 2021 ha sido mejor de
lo previsto el afio previo. En general, los resultados que se
prevén obtener este afio son mejores de lo esperado en
todas las variables excepto "Exportaciones”. El saldo de
resultados 2021 es superior al de perspectivas 2021
(Encuesta de Perspectivas Empresariales 2021), sobe todo,
en lo que respecta a "Ventas nacionales" (saldo de
resultados 2021 de 18,9, frente al saldo de perspectivas 2021
de -13,0). En las variables "Empleo” e "Inversion" los
resultados en 2021 también han sido mejores de lo esperado
un afio antes.

Por el contrario, el resultado en 2021 de la variable
"Exportaciones" ha sido algo peor de lo esperado. En
concreto, el saldo de perspectivas 2021 fue de 24,8 puntos,
pero el saldo de resultados 2021 apenas ha superado los 16
puntos (16,5).

En cuanto a la evolucion prevista para 2022, las empresas
son optimistas, registrandose saldos positivos y superiores
tanto a las expectativas 2021 como a los resultados 2021.

La evolucion de la confianza empresarial en 2021 esta en
consonancia con una notable recuperacion del PIB este
afo, tras el impacto negativo de la crisis sanitaria durante
2020.

La confianza empresarial en 2021 avanza hasta 10,2 puntos,
40 mas que el valor alcanzado en 2020 (-30,2). Esta
evolucion se basa en unos resultados favorables, sobre todo,
en lo referente a "Ventas nacionales" y "Exportaciones". La
aportacion de "Empleo” e "Inversion", fue positiva, pero de
menor relevancia.

Respecto a 2022, la confianza de las empresas continua
mejorando (24,8 puntos). Esta mejoria también se basa en
la recuperacion de las "Ventas nacionales" y
"Exportaciones", aunque para el afio que viene se prevé una
aportacion mas importante de "Empleo” e "Inversion".

Con este panorama, la Camara de Comercio de Espana
prevé un crecimiento del PIB que sera del 4,7% en 2021,
acelerandose hasta situarse en el 5,5% en 2022. Esta
evolucion del crecimiento econdmico esta sujeta a mucha
incertidumbre y podria verse condicionada por diversos
factores: dificultades de abastecimiento de bienes,
componentes y materias primas; comportamiento de los
precios de la energia; o nivel de ejecucion de los fondos
europeos NextGenerationEU.
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Las perspectivas sobre el comportamiento de

Tﬁ‘ﬁj}: "Ventas nacionales" en 2022 son favorables en la
 Portugal mayoria de paises europeos. Solo paises del este de
et Europa, como Polonia, Bulgaria, Rumania, Lituania,
Luxeisbpfrgi junto con Chipre, registran un saldo negativo.
Serbia

e Las empresas de Suecia, Turquia, Portugal y Paises

Bustris Bajos son las mas optimistas en lo que a la evolucion

Hungria de sus ventas interiores en 2022 se refiere. El saldo de

s esta variable en estos paises supera los 40 puntos,

coraeE alcanzando casi 60 en Suecia.
Eslovenia
Repiblica neca Las expectativas sobre "Ventas nacionales” 2022
Eslovaqua de las compaiiias espafolas son también
Alemaria optimistas si se comparan con las del conjunto de
ana la UE y de la zona euro (saldo de 36,8 en Espaiia
E'gﬁ?pﬁrg frente a 16,9 en el conjunto de la UE y de la zona
Polonia | | | euro)-
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que

espera disminucién (no se aportan datos sobre Expectativas 2022 para Alemania).

Fuente: Eurocdmaras y Cdmaras de Comercio espafiolas.
Como en el caso anterior, las pesrpectivas sobre la
evolucion de "Exportaciones" en 2022 también son

EXPORTACIONES (saldos netos)* optimistas en la mayoria de paises europeos.

Tumguia . : " : "
Montenegro Los paises con las expectativas sobre "Exportaciones
Lm;ﬁgﬂgrg"g 2022 més positivas son Turquia y Montenegro. Dentro
Paisesﬂﬁ;;ge; de ’Ia UE, Igs empresas de Portugal, Luxemburgo,

Espafia Paises Bajos y Austria concentran las perspectivas

o Sstonia mas favorables.
Malta
cevag Las compainias espafiolas también muestran unas
pyoiecia expectativas muy positivas para 2022 en lo que a
Serbia las ventas al exterior se refiere, muy superiores a las
onaeuro del conjunto de empresas de la UE (saldo de 32,9 en

Folona Espafia, frente a 17,9 en la zona euro y 17,2 en la UE).

Letonia

roaa Entre los paises con las empresas mas pesimistas en

Repm;;g ) lo referente a "Exportaciones" de§tacan Chiprey
Rumania ] Bulgaria, paises con saldo negativo. en Rumania y
Bulsar 2 Lituania el saldo es nulo.

Chipre é ! I ! ! |
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CExpedtativas 2021

W Expectativas2022

* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que
espera disminucion (los datos sobre Expectativas 2022 para Francia e Italia no son
fiables al no sumar 100 los distintos porcentajes utilizados para calcular el saldo).

Fuente: Eurocdmaras y Cdmaras de Comercio espafiolas.
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que

espera disminucion.

Fuente: Eurocdmaras y Cadmaras de Comercio esparfiolas.
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que prevé aumento y el que

espera disminucion.

Fuente: Eurocdmaras y Cdmaras de Comercio espafiolas.

Turquia, Suecia, Malta e Irlanda son los paises con las
empresas mas optimistas en lo que a perspectivas de
creacion de empleo para 2022 se refiere, con un saldo
superior a 40 puntos en el caso de los dos primeros paises y
por encima de 30 en los otros dos.

Las perspectivas de "Empleo" para 2022 de las
empresas espafiolas son positivas, aunque se sitian
por debajo de la media de la UE y zona euro (11,5
Espafia, 15,4 UE y 14,1 zona euro).

Las empresas alemanas estan entre las mas pesimistas
en lo que a perspectivas de "Empleo” 2022 se refiere,
con un saldo de 9,0, solo empeorado por las empresas
eslovacas (saldo de 1,3), bulgaras (-2,0) y lituanas (-21,0).

Las empresas de Suecia, Serbia, Portugal y Turquia son las
mas optimistas respecto a sus proyectos de "Inversion" a lo
largo del afio 2022. La diferencia entre el porcentaje de
empresas que prevé incrementarlos y el que prevé
reducirlos supera los 40 puntos porcentuales en Suecia,
Serbia, se acerca a esos 40 puntos en Portugal y esta por
encima de los 30 puntos en Turquia.

El saldo inversor previsto para 2022 de las compaiiias
espaiiolas se sitiia ligeramente por encima de la media
de la UE y de la zona euro (17,9 puntos en Espafia frente a
15,2 enla UE y 14,9 en la zona euro).

En el lado negativo, las empresas de Bulgaria, Republica
Checa y Lituania son las més pesimistas en lo referente a
sus posibilidades de "Inversion" en 2022, aunque el saldo
negativo resultante es de menor cuantia, en valor absoluto,
que el registrado en 2021.
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* Porcentaje de empresas que sefiala el factor.

Fuente: Eurocamaras y Camaras de Comercio espaiiolas.
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* Porcentaje de empresas que sefiala el factor (los datos para la UE no incluyen
informacién de Austria, Alemania y Hungria).

Fuente: Camaras de Comercio espariolas.

Espana

"Precios de la energia y materias primas" es el
principal condicionante de la actividad de las
empresas espafiolas para 2022 (62,8% de las
empresas sefiald el factor). El segundo reto sefialado
por las empresa para 2022 es el relativo a "Costes
laborales" (59,1% de las empresas).

Para las empresas del conjunto de la UE, "Precios
de la energia y materias primas" también sera el
elemento mas importante que condicione los
negocios en 2022, aunque el porcentaje de
empresas que sefiala este factor es sensiblemente
inferior al registrado en Espafia.

Para las firmas europeas, "Escasez de personal
cualificado" tiene mas importancia que "Costes
laborales" (42,7% de las firmas sefiala el primero y el
37,7% el segundo), al contrario de lo que ocurre en
Espania.

"Digitalizacién del negocio" es un reto
relativamente mas importante para las empresas
espanolas, mientras que "Requisitos de
sostenibilidad medioambiental” lo es para las
europeas.

Entre las dificultades derivadas de la pandemia
del covid-19, la mas importante para las empresas
espafolas es la adaptacion a los "Cambios en el
comportamiento de los consumidores" (58,5% de
las empresas sefiala esta dificultad). Para las
compaiiias europeas esta dificultad es sensiblemente
menor.

"Interrupcion de las cadenas de suministro”,
"Posibilidad de nuevos confinamientos" o
"Amortizacion/ pagos asociados a la deuda
acumulada debido a la crisis del covid-19" son otras
dificultades importantes que condicionaran la
actividad de las empresas en 2021, sefialadas por
cerca del 40% de las compafiias espafiolas.

Para las empresas europeas, la dificultad derivada
de la pandemia mas importante que habra que
afrontar en 2022 es "Posibilidad de nuevos
confinamientos" (38,8% de ellas sefiala este
elemento), aunque practicamente al mismo nivel que
"Interrupcion de las cadenas de suministro” (38,3%) y
"Cambios en el comportamiento de los consumidores”

(37,9%).
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